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LOI NGO

Véi su chuyén minh qua nhiéu thé ky, hé théng cdc ngan hang hién dai ngay nay déng vai trd [a mach méu cda nén
kinh t&. M6t nén kinh t& manh can phdi c6 mot hé théng ngan hang bén viing dé lam bé phéng. Qud trinh md clia va
hoi nhap da tao ra cho nén kinh t& Viét Nam nhiéu co hdi phét trién mdi, thé nhung cting dat ra khdng it thach thic. Hé
thdng ngan hang tai Viét Nam ciing khdng ndm ngoai lan séng Ay. Chi trong mdt thoi gian ngin, hé théng ngn hang
Viét Nam da c6 rat nhiéu bién déi phét trién, song song dé ton tai nhidu bat 8n - hau qud tat yéu clia giai doan phét
trién néng.

Hon bao gioy hét, dinh huéng phat trién bén vimg cin duoc xac [ap va thuc hién quyét ligt trong hé théng ngan hang.
D6 phai la cong cudc céi cach can ban va triét dé hé théng ngan hang véi viec sdp xép lai cac ngan hang thuong mai,
nang hidu qua hoat déng cdia cd hé thdng, ki€m sodt chit ché cac hoat dong, tir mé hinh dich vu - sdn phdm cho dén
€0 cau t6 chiic, ddm bao an toan cho hé théng phat trién,... tat ca dudng nhu van con la thach thic 6n trude stic ép hoi
nhp ctia hé thdng ngan hang Viét Nam.

Kinh té
Vi chi dé *Pht trién bén viing Hé thong Ngan hang” 14n nay, t@l chinh ngan hang s: phic hoa
buc tranh hé théng ngan hang Viét Nam sau giai doan khting hodng tai chinh vira qua. Tir géc nhin ctia nhiing sinh vién
kinh t& Chuyén san mong mudn dugc chia sé nhimg dé xuat mang huéng phat trién bén vimg va lau dai, gop phan
hoan thién hé théng ngan hang Viét Nam trong tuong lai. Mong ridng Chuyén san s6 7 s&é mang lai nhiéu kién thic bd
ich va trdi nghiém thd vi cho ban doc.

Trong ky nay, Chuyén san tiép tuc nhan dugc su déng gop cla cdc cong tac vién. Day [a niém vinh hanh va 1a ngudn
dong luc manh mé gidp Chuyén san ngay cang hoan thién va phét trién hon. Hy vong Chuyén san sé& [a nguoi ban dong
hanh than thiét cda tat ca doc gia quan tm va yéu thich linh vuc Kinh t& Tai chinh - Ngan hang. Rat mong nhan dugc
sy ing hd va déng gop tir cdc ban. Xin chan thanh cam on.

Trin trong,
BAN BIEN TAP

phat trlen bén ving
HE THONG NGAN HANG

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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NGUYEN THI QUYNH LIEN
TRAN THI THANH NHUNG
NGUYEN THI BAO TRAN
K10404B

1. Quan niém vé dao didc nghé nghiép

RUi ro dao ddc trong ngan hang cung vodi
nhiing hé luy do né gay ra dang trd thanh
van dé nhdc nhéi dugc toan x3 hoi quan
tam. S8 vu vi pham dao durc bj truy t6 va
dua ra xét x(r ngdy mdt ting va van chua cé
dau hiéu cai thién. Nhiing thiét hai ma nha
nudc va nhan dan phai ganh chiu d3 phan
nao néi 18n tdm quan trong cla dao dic
nghé nghiép trong nganh ngan hang. Hay
cling suy va xét that ki mot 1an nlfa nhiing
pham tru Ii ludn ddng duoc tén trong va
bao vé nhung dang dan bj xem nhe, bj vi
pham timg ngay. Pao duc [a gi? TAm quan
trong cda dao dic nghé nghiép, d3c biét 13
trong linh vuc tin dung-ngan hang ra sao,
cling nhu 1am sang t6 mot phan nguyén
nhan su gia t3ng cla s vu viéc vi pham
dao dic trong thoi gian gan day.

Dvd cfing cH TAM Ko milbig bo ¢ TAT?

C6 c4u chuyén ngu ngdn k& réng, ngay xta ngay xua cé Ido the khéa gia & Tuong Duong
3 doi stha khda, tay nghé cao siéu, vi khéng muén nghé cia I5o0 that truyén nén nhiéu
ngudi d3 giup 150 tim d6 dé. Cubi cung, 150 tho khda chon duoc hai chang thanh nién tré,
chudn bj truyén lai tay nghé ca doi minh cho he.

M6t hém, L3o chudn bj hai chiéc ruong, sau dé bo hai d6 dé dén mé ra, ai mé nhanh hon
s& 13 nguoi chién thang. K&t qua, chua dén 10 phut, dai d6 dé d5 mé duoc chiéc ruong,
con nhj dé dé phai mat dén nira gio méi mé ra duoc.

L50 tho khda héi dai d6 dé: “Trong ruong cé nhing gi ndo?”

Mat d6 dé Ioe sang Ién: “Thua su phu, trong dé cd toan Ia vang bac chéu bau.”

Ciing c3u dd, 150 lai héi nhj d6 dé. Nhj dé dé 8p ing mét héi, dap: “Thua sur phu, con
chang théy gi trong dd c3, thdy bdo con mé khda, nén con chi mé khda théi.”

L0 tho khda vui mimg, trinh trong tuyén bé nhj dé dé sé la ngudi k€ thira chinh thirc
clia I80. Pai d6 dé khdng phuc, moi nguoi ciing 13y 1dm kho hiéu.L3o tho khéa mim cudi,
noi:

Du 13m nganh nghé nao ciing phai chu trong chit “tin®, dc biét la nghé cua ta, phai cé
dao duc nghé nghiép cao hon nifa. Ta nhan d6 dé la muén day cho né thanh tho khda
cao siéu. Trong 16ng né, ngoai cai khda ra, thi chang thay gi khac. Bing khéng, hé ndy
16ng tham, vao nha ngudi ta cd thé mé ruong I8y tién dé nhu tré ban tay, cudi ciing hai
nguoi, hai minh ma théi. The khda chdng ta, trong Iong mdi nguoi déu phai cé mét 6
khéa khéng mé ra duoc.

Ngém thay, cdu chuyén ngu ngdn nhd nay, lai truyén tai cho ching ta mét bai hoc v
cung séu s&c vé gia tri cua dao duc trong bat ctr nghé nghiép ndo. Nhu Bac H6 @5 day
“C6 tai ma khéng cé duc I3 ngudi vé dung”. Bdng nhu vy, du tai gidi dén dau, ma khéng
€0 dao dc thi cling khéng lam dugc viéc gi co ich cho xa hdi ma nguoc lai con géy ra
nhiing tai hoa nghiém trong. Nhiing ngudi nhu thé, vén khdng xtng dang nhan duoc bat
ki céng viéc nao. Thé nhung, dang budn thay, théi gian qua thuc trang vi pham dao diic
nganh ngdn hang vén dang 13 van dé nhuc nhéi cda x3 héi. Quén di nhiing nhén cdch
tét dep, nhiing bai hoc vé dao ly ndm nao, rdt nhiéu nhén vién hoat dong trong finh vuc
duoc cho 13 xuong séng cda nén kinh t€ dang roi vao vong xody cda t6i pham, dén danh
méat bdn ngd cda chinh minh. Chdng ta h3y cling nhin lai tinh hinh nay trong thoi gian
qua va rdt ra mot bai hoc cho chinh ban than minh d€ chuan bj hanh trang tré thanh chd
nhan cta d4t nudc trong thoi gian khéng xa.

Pao dic 13 mdt tir Han Viét, chiét tu ra
“@ao” c6 nghia Ia Ié lam ngudi, “dic” trong
dc hanh, séng cé duc 13 séng theo |18 phai,
sdng hai hoa véi moi ngudi. Dich ra dao
ddrc cé nghia la dao li lam nguoi chan chinh.
P6i véi méi nganh, mdi nghé, khai niém
dao ddc lai mang mot nét nghia riéng,
dsc thu nhung van khdng xa rdi nén tang
nghia g&c ban dau. Néu nhu dao dic nghé
gido la toan tam toan y vi hoc tro, “luong
y nhu tr mau” 13 kim chi nam vé chit duc
clia nghé v, thi trong kinh t&, dao dic nghé
nghiép mang nhiéu nét nghia da chiéu
hon. Kinh doanh Iy chit tin d3t dau 13 dao
durc, 1am ddng chic trach, quyén han va
nhiém vy cla minh la dao diec, ton trong
quyén loi cla khach hang ciing 13 dao dtic.

SO 07, THANG 9-2013

Pao dic nghé nghiép trong nganh ngan
hang c6 thé duoc hiu thong qua cac
khia canh xét vé& chuyén mdn cla ting
bd phan hoat dong, dac biét Ia lién quan
dén tin dung, bao 1anh, tién gdi va ngan
quy. Dao ddc ngan hang la s dung dling
chic vu quyén han cda minh, khdng loi
dung nd hodc lam lo di nhitng quy dinh,
thd tuc nham 1am loi cho cd nhan minh.
Nhan vién tin dung c6 dao dic ludn néi
khdng véi sy thiu trdch nhiém trong
tham dinh, cau két véi khach hang, 3n chia
hoa hdng trén sé tién vay duoc, lién két
v6i nhau dé vay muon ldng vong. Dao duc
ngan hang khéng cé ché cho nhiing hanh
déng dé dang cho vay du biét khach hang
khong cé ndng luc tai chinh, khdng cé tai
san dam bdo néu ap dung dung cac quy
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trinh nghiép vu. Dao dic ngan hang khdng
cho phép cac hanh vi 1ap khéng, tat toan
khong so tich kiém cla khach, cao stra s6
tiét kiem, cAm c6 khdng cac gidy to gia...

P3 bao gi® ban tu hoi, néu mdt ngay tat
3 cac nhan vién ngan hang déu lam viéc
theo cadm tinh riéng ma bd quén dao dic
nghé nghiép & mot géc khuat nao do, hau
qua sé ra sao? MOt nhan vién tin dung
cho vay dya trén quen biét, cra sau, dong
tién chay vao nhiing dy 4n nhu thé, nhiing
doanh nghiép, cdng ty nhu vay, con nhiing
doanh nhan 1am ding theo thd tuc hd
so cap von cdia ngan hang thi ngay nhan
duoc su hd trg von ctia ngan hang hay con
xa I3m. Vi vai tro 13 “xuong séng”, 1a “try
cot” cla nén kinh t& ngan hang luén 13
finh vuc doi hdi sy minh bach va chuyén
nghiép cao nhat, va dao dic 13 diéu kién
tién quy&t va chinh yéu cho sy cdng khai,
minh bach d6. Tin dung la bd phan quan
trong, tiép xuc truc tiép véi ma lyc ddng
tién. Néu nhan vién tin dung dé dang danh
mat dao ddc nghé nghiép thi hé luy xay
ra la khén luong. Chirc ndng trung gian tai
chinh, luu chuyén vén trong nén kinh t&
s& khdng dugc dam bao. S8 luong doanh
nghiép gidi thé ngay cang ting, ddng thoi
no xau toan hé théng cling theo nhiing hd
so vay von khdng minh bach dé ma tang 1én.

2. Thuc trang vi pham dao dic tai ngan
hang thoi gian qua

Khdng thé phl nhan, trong nhiing ndm
gan day, vi pham dao ddc nganh ngan
hang tang 1&n rat cao.

Xuat hién nhiéu truong hop can bd ngan
hang loi dung chdc ndng nhiém vy, quyén
han va nhiing so hd trong qué trinh tac
nghiép thdm nhap vao hé thdng, Iam gia
ching tUr dé rut tién ngan hang. Su kién
chan ddng nhat xay ra vao ndm 2012, ba
Huynh Thi Huyén Nhu, nguy&n phé phong
quan ly rdi ro clia ngdn hang Vietinbank
chi nhanh Nha Bé 18y danh nghia huy
ddng von cho ngan hang nay, da lam gid
cac gidy to, con dau cla Vietinbank IUa
ddo chiém doan hon 4.911 ty déng cla
nhiéu cd nhan va don vi khdc. Qua qué
trinh diéu tra, phat hién lién quan téi vu
an, dng Nguy&n Dic Kién, nguyén phé chi
tich Hai déng sang lap ngan hang ACB da
Uy thac cho nhan vién cda minh gui tién
va30 ngan hang Vietinbank dé hudng phan
chénh l&ch 13 sudt 3.7% - 13%/n3m vi
pham diéu 106 Lu3t cac 16 chuc tin dung
va théng tu 02 clia ngadn hang nha nudc
vé |3i suat tran huy dong [1]. Va con rat
nhiéu nhiing vu vi pham khdng tén khac
nhu: thang 4/2012, Trudng BA phan Quan
hé khach hang thudc ngan hang TMCP An
Binh Chi nhanh Can Tho bj truy t8 vé toi
“Ilra d3o chiém doat tai san” véi o tién la
8 ty dong [7]....

Khéng nhiing loi dung chitc quyén, ¢d tinh
vi pham phap Iuat, mdt s& can bd, nhan
vién ngan hang con thé hién su suy thodi
vé dao ddc va nhan cach. Méi day, vao
thang 7/ 2013, 6ng Ngd Anh Tuan, gidm
déc chi nhanh ngan hang néng nghiép va
phét trién ndng thon Agribank bi bat khi
dang tham gia danh bac véi 3 thudc cap
tai chinh chi nhanh Agribank thanh phd
Vinh khi 8ng chi vira méi dugc bd nhiém
chiic vy méi nay chua day 3 thang [10].
Hay 6ng Vi Viét Hung nguyén Gidm déc
chi nhanh ngan hang phat trién khu vyc
P3k L3k - D3k Nong cling 12 bj can khac
hién dang bj truy t6 vi tdi nhan héi 16 gan
100 ty d6ng cung véi cac t6i trang khac:
Ira dao chiém doat tai san, vi pham quy
dinh vé cho vay trong hoat ddng cda céc
18 chic tin dung,...[4].

V&n khéng dimng lai & d6, s6 vi pham ngay
cang tang |én ca vé quy md va sé luong,
cach thdc vi pham cling ngay cang tinh vi
hon. Su ¢8 rdi ro trong finh vuc tin dung:
lam hd so gid vay vén dé rat tién ngan
hang; thu tién cla khach hang khéng ndp
vao ngan hang; Can bd trong qua trinh
thuc hién cho vay d3 nhiéu sach doi tién
cla khach hang, Dinh gia tai sdn thé& chap
tuy tién; Nhan nhuong, lam ngo trudc
nhiing sai sét cGa khach hang; Loi dung su
thay déi cGia chinh sach dé tu loi; Cho vay
tin chap khong dd diéu kién; Vay lai dé st
dung vao muc dich tu loi rdi mat kha nang
thanh toan; Nhan hd so thé& chap khéng
phai ban chinh d& cho vay; Tham dinh hd
so hdi hot, qua loa... vAn dang dién ra hang
ngay, hang gio trén khdp dat nudc Viét
Nam nay. Theo bdo cao nam 2011, theo
bdo cdo cho thay cé t6i 48/63 tinh, thanh
d3 xay ra cac vu an lién quan dén tin dung,
hoat déng ngan hang la that thoat hang
chyc ty déng. Budc qua ndm 2013, tinh
hinh van chua cé dau hiéu tién trién hon,
khi theo théng ké 5 thang dau ndm 2013,
bdo cdo clia Ngan hang Nha nudc, phat
hién 21 vu viéc tiéu cyc, tham nhiing, s6
tién vi pham: 682.510 triéu dong, chiém
5.6% sai pham trén toan nudc [2].

P&y chi 13 phan bing ndi trong tang bing
vi pham dao dic ngan hang hién nay. Con
rat nhiéu hanh vi sai trai khac hién chua
dugc dua ra anh sang, can dugc bao ddng
hién nay.

3. Nguyén nhan vi pham dao dic ngan hang

Ngan hang 13 nganh nghé kinh doanh
dya trén nén tang niém tin, nguodi dan tin
tudng ngan hang ma gui tién, tao ngudn
vén huy déng cho ngan hang. Ngan hang
phat trién dya trén uy tin cta minh, mot
khi niém tin d3 mat thi khé 1ong cd thé
khéi phuc va tiép tyc ton tai trong thuong
trudng. Do d6, dao dc, uy tin nghé nghiép

ddi v6i ddi ngli nhan vién-bd mat cla ngan
hang lai cang trd nén quan trong.

Theo sy phét trién cla nén kinh t&, cla
c6ng nghé thdng tin hién dai, nhiing gid tri
vat chat ngay cang dugc coi trong va dé
cao, cang day nhiing chudn muyc dao duc
trd nén thit yéu, chim dan sau anh hao
quang cla su giau sang, dia vi va quyén
lyc. Stc hit cla dong tién ngay cang tro
nén manh mé&, cudn theo dé, chir tdm
trong kinh doanh ciing dang dan bj xem
nhe. Chinh vi th&, nguyén nhan mau chdt
clia su gia tang nhiing vi pham dao dic
la van dé con ngudi. Nguén nhan luc yéu
kém khdng chi tao ra nhiing han ché trong
quan tri ngan hang, anh hudng dén hiéu
qua kinh doanh, ma con tiém an rdi ro dao
ddrc rat 16n.

Thém vao dé, van dé tuyén dung nhan
su cla cac ngan hang cling rat duoc quan
tam, nhat 13 bd phan tin dung va tai tham
dinh. Pa phan nhan su & bd phan nay Ia
cac sinh vién mai ra truong, con thiéu kinh
nghiém va ban finh, cling nhu tinh doc 1ap
va quyét doan nhat dinh. Ho rat khé dua
ra v kién hodc tur chéi su chi dinh “theo
khuén mau” cla cac 13nh dao phong ban.
Y kién cia mot bo phan don 1& khong thé
anh huéng nhiéu dén quyét dinh tin dung,
nhung rdi ro dao dic van ton tai, van cé
thé de doa dén dao duc kinh doanh cla
ngan hang.

Th hai, xét vé khach quan rat nhiéu ngan
hang d3 b3t ddu cdng cudc tai co cauy,
nhung van dé cac ngan hang quan tam I3
tap trung di tim md hinh 10 chic hop Iy
cho minh, trong khi dé quy dinh ndi b thi
rat chung chung. Ranh gidi gilta ding va
sai rat mong manh. Sy thi€u minh bach, dé
gay hiéu nham I3 co hdi cho nhidu cd nhan
thuc hién nhiing hanh vi khéng ding. Quy
dinh ndi bd chung chung rat d& dan dén
cac hanh vi vi pham phap luat dé truc loi.
Trong khi d6, co ché kiém so&t tin dung
cla nhiéu ngan hang tdn tai nhiéu nhugc
diém. Vdi suymd réng mang ludi hoat dong
(chi nhanh, phong giao dich, quy tiét kiém)
trén ca nudc dan dén su phan tan nhat
dinh cda cac ngudn luc. Su quan i tUr xa,
thiéu tinh gidm sat tryc tiép va chit ché
c0a Hoi s& chinh d6i véi cac chi nhanh rat
dé d3n dén cac van dé rdi ro dao dic, dic
biét trong cng tac tham dinh tin dung.
Hién nay, mai chi vai ngdn hang da ap dung
dugc cong tac quan Iy tin dung tdp trung.
Trong do, hoi s& kim soét chit ché duoc
cac hé so tin dung, lyc lugng kim soat tin
dung dugc trao thuc quyén, t6 chic t6t va
dc biét la duoc nd3m quyén hach toan giai
ngan nén da han ché& duoc nhiéu rii ro dao
ddc. Va mot diéu cling kha nhay cam, 13 ¢6
du ludn cho rang, mdt s6 ngan hang 16n,

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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¢6 uy tin trong xa héi da lam dung cum tir
“d6i méi, tré hda ngudn nhan luc” dé thay
thé& nhiing can bd cé kinh nghiém 1au ndm,
c6 dao ddc nghé nghiép. Liéu ddy cb 1a
mdt trong nhiing nguy&n nhan khién 1dng
ngudi xao déng dan dén hanh vi tiéu cyc?!

4. Gidi phap gidi quyét tinh trang vi
pham dao ddc nganh ngan hang

Ngan hang 1a linh vue doi hoi s minh bach
va chuyén nghiép cao, do dé, cdc ngan
hang can c6 nhiing chinh séach thiét thyuc
dé gidi quyé&t van dé nhan sy cap bach nay.
X3y dung tiéu chuan dao dic cho can bd
ngan hang - L4y tiéu chuan dao ddc lam
mot tiéu chi tién quyét trong cdng tac
tuyén chon.

“Cé tai ma khong cé duc 13 nguoi vo dung”,
v6i mot 1y 18 tuong tu, ngudn nhan lyc “y&u
kém"” vé dao duc, thi du cé trinh dd chuyén
mon nghiép vu cao dén may, cling tao ra
nhiing han ché& trong quan tri ngan hang,
anh hudng dén hiéu qua kinh doanh,... D6
chinh 13 nhiing qua bom nd cham ma cac
nha tuyén dung phai san loc lai dudi Iang
kinh dao dic dé cé nhitlng mam uom dao
durc trong méi can bd nhan vién.

Trudc hét 13, can phai cé nhiing nguyén
tic va tidu chudn cu thé dé cac nhan vién
ngan hang tudn thd trong c6ng viéc va
dau 13 giéi han clia cac hanh vi c6 thé dugc
chap nhan. Nhiing tiéu chudn va nguyén
tac dao dic can duoc tuyén b8 mdt cach
chinh xac, cdng khai @& nhiing ai c6 mong
mudn hodc dang I3 nhiing ngudi Iam viéc
trong ngan hang tu rén luyén va tu dudng,
tr d6 tao nén nhiing tng vién tiém nang
cho nhu ciu "tai co cau” ngudn nhan sy
clia ngan hang.

Van héa doanh nghiép 1a tai san vo hinh,
goép phan phat huy moi nguén lyc con
ngudi, 13 gach ndi, cé kha ndng tao ra lyc
diéu tigt, tac dong d6i véi tat ca cac yéu
16 chd quan, cling nhu khach quan, 1am gia
tang nhiéu 1an gia trj ca ting ngudn lyc
con ngudi don 1&, gép phan vao sur phat
trién bén ving cla mdt doanh nghiép.
Ngén hang la doanh nghiép kinh doanh
trong finh vuyc tién t8&, véi dac diém quan
hé khach hang thudng xuyén, do vay van
dé xay dung vdn héa doanh nghiép phai
dugc wu tién hang dau trong chién lugc
phat trién. Van héa ngan hang can dugc
nhan manh d3c biét vao van hda quan

hé khach hang, phdi tao dung dugc méi
truong ngan hang ma trong dé thé hién
ré rang la cdc can bd nhan vién dugc tin
tudng theo ddi chat luong tin dung.

Pau tién, ngan hang phai cé cac chinh sach
va thdng 1& quan Iy thé hién cam két cla
ngan hang déi véi cc tiéu chuan dao duc.
B6i néu chi dua trén luat hay chi dua trén
su phuc tung thdi 13 chua dd. Co cau phuc
ting don thudn cé thé vo tinh khuyén
khich mét s& cdng chic hanh ddng sat
bién véi sur vi pham dao dc, 13p ludn rang
néu ho khéng vi pham phap luat, tic 13 ho
dang tuan th( dao ddec. Chinh sach quan Iy
cUa ngdn hang can phai dua ra nhilng muc
luong, thuéng - phat, d& bat bé nhiém hop ly
dé khuyén khich cic can bd ngan hang gitt
lai cho minh cai tam gilta méi truong day
nhiing x6 bd cla sy tham lam va ich ky.

Cac co ché phat hién va diéu tra doc 13p
cdc hanh vi sai trdi nhu tham nhiing 1a mot
phan thiét y&u trong nén tang dao dc.
Can c6 nhiing thu tyc tin cdy va cac ngudn
luc can thidt dé giam sat, bdo cdo va didu
tra nhitng vi pham cac quy dinh cdia nganh
ngan hang; déng thoi phai cé cac bién
phap ky ludt hay x{r Iy hanh chinh dé ngin
chan vi pham dao dc clia cdng chc.
Trong mdt t& chur, sy thong nhat va xung
dot gitra quyén loi chung cta tap thé véi
quyén loi riéng cOa ¢ nhan ludn ludn ton
tai. Do vay, phai c6 nhiing co ché& quy
trinh, th tuc kiém so&t tir khau 13p hd so
dé nghij cap tin dung dén khau phan tich
tin dung, roi quyét dinh cho vay, gidm sat
va thanh Iy hgp déng tin dung. Mét hé
théng kiém sodt tin dung chat lugng cao
s& gilp ngan hang nhan biét dugc rli ro
s6m nhat cé thé, cling nhu do luong muc
dd rdi ro cd ting khodn vay va cla c3
danh muc tin dung, tUr d6 gidp ngan hang
dua ra cac bién phap, hanh dong (ng xu
kip thai, thich hop.

Tuy cdn dé nhiing géc t8i trong buc tranh
“dao ddc nghé nghiép” nhu ching ta da
thay, nhung van khong thiéu nhiing hinh
anh va tdm guong dé cac nhan vién ngan
hang noi theo. MGt trong nhiing bidu
hién cOa viéc lam dé 1a tra lai tién thira
cho khach hang. Theo thdng k& chua day
dd, tr ndm 2008 dén nay, cac ngan hang
thudc Khéi Doanh nghiép Trung uong da
c6 4.103 can bd tra lai 45.144 moén voi
tdng s6 tién gan 50 ty ddng. Cu thé, Ngan
hang Céng thuong c6 235 ddng chi tra lai
trén 3200 moén tién thira véi s6 tién gan
5 ty ddng cho khach; Ngan hang Ngoai
thuong c6 78 dong chi trd 220 Ian tién
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thira vdi t6ng sd tién trén 3 ty ddng; Ngan
hang Nong nghiép va Phat trién néng
thén cé trén 3.600 dbng chi tra lai trén
41,000 mén tién thira véi tong s6 tién
|én téi gan 37 ty ddng.. Trong s6 dé, cé
nhiing d6ng chi tra lai cho khach mén tién
|en t6i hang trdm triéu dong. Hanh ddng
tr3 lai tién thira cho khach hang d3 thé
hién duc tinh trung thuc, liém khiét, khdng
tham lam vat chat cla can b, dang vién
cac ngan hang trong Khai.

Nhiing con s& biét néi trén d3 cho thay
khong thi€u nhitng diém tua cho hanh
ddng t6t dep vuon Ién, cling nhu cling cd
niém tin cda chdng ta vao diéu tot dep
trong cudc séng.

Khép lai nhiing ludn ban, nhiing nhan dinh,
danh gia tai day. Myc dich an sau mdi bai
binh ludn ddi khi khéng phai 1a phan xét
ding sai, ma la goi cho nguodi doc mot
huéng di, cach nhin, 18i suy nght méi hon,
da chidu hon va dén gan hon véi chan-
thién-m{. Mat x3 hdi vin minh, phat trién
bén viing dugc tao nén bai nhitng c¢a nhan
toan dién ¢ vé tai ndng va dao duc, dat
duoc sur chuan muc vé tri tué 13n tam hon.
M&i ngudi [a mot manh ghép riéng day ca
tinh nhung hai hoa trong buic tranh muén
mau vé& cudc séng. Hy vong rang, chiéc
ban can trong tdm hén méi ngudi ludn tén
tai sy hién dién cla tdm va tai dé ching
ta khdng con phai do du, bdn khodn ma cé
thé khing dinh rang, “Trong chi tai ludn
c6 mot chir tam".

| TAI LIEU THAM KHAO I
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SAN PHAM TIEN GUI

VAI TRO TRONG GIAI DOAN HIEN NAY

Huy dong von cé thé xem 13 mot trong
nhiing nghiép vy xuat hién sém nhat trong
hoat dong clia cdc NHTM. Cho dén thoi
diém nay, hoat ddng huy dong von ngay cang
chlem vai tro quan trong hon va lién quan den
sursdng con clia cc ngan hang. NHTM 6 thé
thuc hién nghiép vu huy déng vén théng
qua hai ngudn chinh, dé 1a ngudn vén huy
ddng tién g va ngudn vén vay.

Ngudn vén huy déng tlen gui: day la
phuong thic huy dong von ¢8 xua nhat va
cho dén nay van 3 phuong thic huy dong
vén quan trong nhat vé mat k|nh & va
chiém ti 18 16n nhat trong tdng ngudn vén
huy dong & méi t6 chuc tin dung. Nguon
von vay: bén canh hinh thac huy ddngvén
thong qua’ tai khodn tién gdi, cdc NHTM ¢6
thé vay vn tir ngan hang trung uong, cac
NHTM hodc cdc trung gian tai chinh khac
va tu cdng cht]ng dudi cac hinh thac: phat
hanh gidy t& cé gid, vay clia cac ngan hang
va trung gian tai chinh. Tuy nhlen bai viét
nay chi chd trong dén san pham tién gm
bdi day duoc xem la hinh thic pho bién va
ddng vai trd quan trong déi véi hoat ddng
huy déng vén clia NHTM.

Théng thuodng, trong két cdu ngudn von,
vén chi s& hiu chiém mdt ty trong nho,
chd y&u st dung vao muc dich xay dung va
trang bj co s& vat chdt, bu dap rdi ro cho
ngan hang Nguén vén vay trén thij truong
lién ngan hang dung dé dap Ung muc tiéu
thanh khoan tam thoi. Quan trong nhat
van 13 n}guon vén huy déng tién gU| duoc
dung dae cap tin dung. Day Ia nguon von
c6 chi phi ré nhat trong tat ca cac ngudn
vén va hon thé, kha ndng huy déng vén
trong dan cu 13 rat 16n khi tdm Ii cda nguoi
dan Viét Nam van dé cao tinh an toan va
viéc gui tién vao ngadn hang, do dé, day
duoc xem 1a kénh dau tu an toan hon ca.
Théng qua hoat ddng huy ddng tién gl s&
tao diéu kién cho Ngan hang da dang hda
cac dich vu thanh toan, mé rong mang Iugi

NGUYEN THI AI NHI -

K104041

hoat dong va phat trién céc dich vu khac
phuc vu khach hang.

Vai trd quan trong cda tai khoan tién gU|
ddi véi hoat déng huy dong von duogc thé
hién r& rang théng qua ty I tién gli so
v6i t8ng ngudn von cla cac NHTM. Theo
cac bdo cdo tai chinh gan day nhat cla
cac ngan hang, ty trong tai khoan tlen gui
tur khach hang van chlem mdt con s6 kha
Ion trong tong ngudn von. Tai Agnbank
dén hét quy 1112012, tai khoan tién gt
chiém t&i 78.8% trong cau tric von. Bén
canh dé, dén hét quy /2013, ty trong tai
khodn tién gl & mdt sd ngan hang Ian
lugt la: BIDV 65.9%, Vietcombank 70.8%
va ACB 77.5%. Pay déu la nhiing ngan
hang 16n trong hé thdng ngan hang hién
nay. Padi v6i cac ngdn hang nhd hon th|
ty trong nay ciing khdng qué thap, dién
hinh nhu Techcombank 64.9%, VPBank
62%, Eximbank 46.2%. Tat ca ‘nhiing con
sd trén day déu cho thay ngudn vén huy
dong tur tién gti khach hang dong vai tro
rat quan trong trong t6ng ngudn vén cla
cac ngan hang, va dula ngan hang I6n hay
nhd thi ty trong nay van cho thay vai tro
khong thé phu nhan cla cac san pham
tién guii ddi véi hoat déng clia cac ngan
hang trong giai doan hién nay.

Tuy nhién, ta c6 thé dé dang nhan ra su
khac biét vé muc ty trong cla tal khoan
tién gl trong c4u tric ngudn von glua hai
nhém ngan hang thuong mai 8 phan nha

PHAMTHI TUYET TRINH - TRAN THI MAI THAO
K11402T K114028

Cung vdi su @i mdi va hdi nhap vdi nén kinh t& thé'gidi, trong thoi gian qua, hé théng ngén hang
thuong mai (NHTM) Viét Nam d& c6 nhiéu su thay déi vugt bac, DE d3m bdo kh nang canh tranh
va phat trién trong thi truong nay, dong thoi dap Ung tét hon nhu céu da dang cua khach hang,
cdc NHTM d3 dua ra nhiéu géi san pham dich vu pht hop. Trong dé, cac san pham lién quan dén
tién guri - tai khodn déng vai tro quan trong trong hoat déng huy @éng vén, dang ngay cang duoc
cac NHTM quan tam va phdt trién. Bai viét ndy sé tap trung phan tich nhiing dsc diém, vai tro va
danh gid cac géi san pham tién gui cda NHTM hién nay.

nudc (TMCPNN) Va thuong mai ¢6 phan
(TMCP). Cu thé, céc ngan hang TMCPNN
thudng co ty trong tién gLn khach hang
cao hon han S0 V@i cac ngan hang TMCP.
Diéu nay c6 thé dugc Iy gidi b0| €6 su khac
nhau vé kha nang huy ddng vén bang tién
gli: cdc ngan hang TMCPNN c6 kha nang
huy ddng vén tu khach hang t8t hon cac
ngan hang TMCP. Vay tai sao lai cé sukhac
nhau nhu thé?

Khi dua ra quyét dinh gui tlen uy tin ngan
hang la mét trong nhiing yéu t8 hang dau
ma khach hang quan tam dén. Vé diém
nay ré rang cac ngan hang TMCPNN sé
¢6 uu thé hon han cac ngan hang TMCP
khi tao dung dugc uy tin va Iong tin noi
khach hang Hién nay, khi @& cap dén hé
théng ngan hang nudc ta thi ngu0| dan
thudng hay nght dén nhiing céi tén ndi
bat nhu Agribank, BIDV, Vietinbank hay
Vietcombank. Day Ia nhiing ngdn hang
TMCPNN dugc danhgia c6 uy tin nho vao
nang luc tai chinh dn dinh, bé day hoat
dong 1au nam va uy tin trén thi truong
quéc té hay dua vao sd luong khach
hang phuc vy. Ngoai ra, su tién dung clia
nhiing ngan hang nay ciing dugc luu y khi
ma nhiing chi nhanh va phong giao dich
duoc trai rong & nhiéu noi d3 tao diéu kién
thuan lgi va dé dang cho khach hang tién
hanh g|ao dich. Néi nhu thé& khéng c6 nghia
Ia cac ngan hang nho khdng nhan duoc sy
tin nhiém tur phia khach hang. Chang han
nhu Techcombank, Saigonbank hay Ngan

Bdng 1. Huy dgng vén quy 1/2013 cia mt sé ngan hang. (don vi: ty dong)

cTe
302,797 tf YND.
(%) Quy 1 ndm 2013

Ngudn: cafefvn

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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Bang 2. Sdn phdm tién gii cia mét s6 NH ndm 2013

NH | S3n phdm ca nhan

San pham doanh nghiép

NH | San pham ca nhan
NVB Tién gui thanh todn Tién guii thanh todn

San pham doanh nghiép

VCB|Tién g thanh todn

Tdi khodn dic biét

Tién quii tiét kiém cd ki han |Tién gui c6 ky han

it kigm — Tién gai tric  |1ai khodn tién gui dic biet Tien guii bdc thang Tién giii hogt ky

- Tién guhoatky

[iét kiém — Linh lai dinh ki {Qudn Iy vén tdp trung T8t kigm tich Iy gia i

Tl'ch [iy kiéu hoi Ddu tu tw dong Tién gb” Tigtkiem -

iét kiém tudong _ ANZ [Tai khodn Thong minh Ta/ khodn tién fql[l thanh todn Tai
Tiét kiém trd Idi trudc khodn quan i fién mat

Tiét kiem thudng Tai khodn Dac lof truc Tai khoan tiét kiém cd ki han

BIDV|Tién giii thanh todn

Tién qiii thanh todn théng thudng|

Tién qui tai lc

Tién gui thdng du

Tién giii kinh doanh ching
khodn

Ddu tu tién gii tu dong

Tién qui tiét kiém cd ki han
Tién qui cd ki han Online
Tiét kiém ndng dong

Tién qiii cd ki han thdng thugng
Tién qui quyén chon
Tién giii nhu'y

Tién qii tich Iy kiéu hoi
Tiét kiém danh cho tré em
Tiét kiém tich liy bdo an

Tién qii tich Iy

Tién qui két hop

Tién i ki quy

Tién qui von chuyén ding

Tién qii kinh doanh chiing khodn

ACB|Tién gui thanh todn bdng
VND

Tién giii thanh todn

Tién qui dynamic online
Tién qui ddu tu truc tuyén
Tién qui thanh todn USD
Tién gui USD linh hogt
onlirie

Tién qui thanh todn ¢é thudng
Tién guii UPSTAIR

Tién qui ddu tu truc tuyén
Tién gui ¢d ky han

Tien gm kz han Idi sudt linh hoat

Tién gui cd ky han nhdn lai hang
thang/guv

Tién gt linh hoat

SCB|ién ?Lﬂ tlef ,I](/em khong ky

Tai khodn SCB + 100

Ddu tu linh hoat

Tién g Online
(Gdp vén cd phdn chuyén
un

Qudn Iy du dn chuyén diing

(Gdp vén cd phdn chuyén ding

du tu truc tié chuyén
un

Ddu tu truc tiép chuyén diing

Tién gui thanh todn khong
v han thong thuo

Tién ?m th%m toan oky

Tién gui thanh todn khong ky han
thongg thuong 9y

Tién giii 6 ky han thong thuong

Ddu tur truc tuyén

Ddu tur ky han ngdy

Tién gui online

STB{7ién gui, tiét kiém khdng
ky han

Tién gii khdng ki han
+Tién qui thanh todn __ |+Tién gdi thanh todn

+Tiét kiém khong ky han

+-Tien guj thanh todn giao dich
ang hiod

+Gdi tai khodn tién gui
thanh todn iMax

+Tién guii thanh todn Hoa Viét

-+ Tiét kiém Nha &

Tién qui cd ky han

Tién gui, tiét kiém 6
ky han

+Tién gui da ndang doanh nghiép

4 Jiét Kiém Trung Han
Dac Loi

+Tién gui cd ky han ngay

+Tiét kiém cd ky han ngay
+Tien qui Tuong Lai

+Tién gui d ky han thdng thudng|
+Tién qui mfree

+Tiét kiém Phi Dong

+Tién gdi mSmart

+Tién qui gdp ngay

+Tién Gui Da Nang

+Tiét kiem (6 ky han
truyen thong

Sdn phdm danh riéng cho
hi nhanh dac thu

+Tai khodn Hoa Loi

L+ ai khodn Au (o

Tién giii khong ki han

Tién gLrl khdng ki han

Tien gui thanh todn thuon %

tien gui thanh todn lai suat bac

thanig, tien gui thanh todn lai tinh
dng ngav.

Tién qui tiét kiém cd ki han

Tién quii cd ki han.

Tiét kiém online. Tién qui qua dém.

Tt ke Phic Bio An__ [ ghning dong frsudt
Tién gui tiét kiem lai sudt fris) veerp o

tlfdogng diéu chinh. fién il tich liy.

Tién tiét kiem tich Iy tién
ong

Tién gii ki han lua chon.

Tiét kiém guii gdp.

Tiét kiém cho con yéu.

Tién qui tiét kiém qua dém

Tién giii “Call” 48 gic:

tuyén cua ANZ”
Tai khodn Da loc ANZ

Tai khodn Ba ndng
[ai khoan tiet kiém c

Than

Ngudn: Téng hop tir website ctia cdc Ngdn hang lién quan

hang Quan d6i van tao dung duoc uy tin
va long tin noi khach hang. Vi thé, ngudn
von huy dong tir dan ching trong cau
trdic ngudn vén cla nhiing ngan hang nay
khong pha| nho, nhung Xem ra van con &
muc thap S0 VGi cac ngan hang I6n. Mot
cach tong quan, cac ngan hang 16n & nudc
ta vAn dang chiém uu thé nhiéu hon trong
viéc huy ddng vén tr ngudi dan va diéu
nay d3 1am cho ty trong tai khodn tién g
trong ngudn vén cda cac ngan hang 16n
cao hon trong cac ngén hang nho.

D& c6 thé huy dong i da ngudn vén nhan
rdi tir dan chung, cac ngan hang can phai
duara nhleu san pham tién gui nham dap
Gng nhu cdu ngdy cang cao cla khach
hang. Véi mong mudn gia tdng ty trong
tai khoan tién gui trong cau trac von, cac
ngan hang, khong ké 16n hay nhd, ludn co
gang da dang héa danh muc san pham
tién gti cia minh. (Bang 2)

Mdc du cung cap nhiéu géi san pham tién
gti vai nhiéu nhung tén goi va chuc nang,
nhung khi tim hiéu ki, chiing ta c6 thé dé
dang nhan ra nhiing dac trung riéng clia
méi nhém ngan hang poi vGi nhom ngan
hang TMCPNN, cac san pham tién gU| c6
phan da dang hon, huéng téi nhiéu déi
tuong khach hang cling nhu dép Ung tét
hon nhitlng nhu cdu méi phat sinh cla
khach hang. Diéu nay ¢ thé Iy gidi bai viéc
nhiing ngdn hang nay nhan dugc sur tin cdy
cao tU khach hang hon so véi nhitng ngan
hang TMCP. Mgt khac, ho ciing c6 nguén
lyc vén dbi dao va hé théng cdng nghe
hién da| hon. Chang han, Vietinbank cé cac
san pham tién gl nhu “Tai khodn khong
ky han I3i suat bac thang”, “Tai khoan c6
ky han I3i sudt bac thang”, “Tai khoan tich
Ity da nang”, “Tién g wu dai ty gid” hay
“Tai khodn du hoc Duc”.. con BIDV d3
dua ra danh muyc cho nhiéu loai d6i tuong
khich hang khac nhau: “Tién gdi kinh
doanh ching khoan” phuc vu cho cdc nha
dau tu ching khodn, “Tién gdi tich Iuy kiéu
héi” danh cho nhiing khach hang chuan bij
xudt khau lao dong hodc dang lao dong tai
nudéc ngoa| “Tién gU| tiét kiém danh cho
tré em Nguoc 13i,& cac ngan hang TMCP,
cac san pham t|en gU| thuong kém da
dang hon, chd y&u 13 cac san pham thong
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dung, huc’rng vao cac nhom khach hang I6n
nhu tién gli thanh todn, tlet kiém cé ky
han,.. Tuy nhién, khdng thé phd nhan viéc
mdt s8 ngan hang TMCP dang cang t|m
cach da dang héa hon nifa cac san pham
tién g cta minh nham 16i kéo mdt Iuong
Ion khach hang hién nay. M6t vi du 13 san
pham “Tién gUi E-Favor” duoc giéi thiéu
bdi Eximbank hudng t6i d6i tuong khach
hang kinh doanh, thuong xuyén thuc hién
thanh toan, chuyen khoan. Nhin chung,
muc dich clia cac ngan hang déu I3 thu hit
cang nhiéu van tirkhach hang cang t6t, vi
thé cang pha| da dang héa cac san phé’m
tién g dé thu hat 6 da nguén vén huy
dong tur ngudi dan.

Nhu d3 dé cap, cac ngan hang dua ra
nhiéu géi san pham tién gui vdi rat nh|eu
nhiing tén gO| khac nhau nhung trong sd
dé, mdt sO san pham van o nhung net
tuong dong. Su da dang vé tén gO| c6 thé
hidu duoc khi ma hau hét cac ngan hang
déu muén tao ra su khac biét va tao dung
h|nh anh ddc trung thong qua cac san
pham véi nhiing tén g0| khédc nhau nham
16i kéo khach hang vé phia minh. Con su
tuong dong c6 thé dugc tlm thay khi so
sanh déi tugng ma san pham huéng téi
va nhiing tién ich ma san pham danh cho
khach hang Vi duy, tién gui “Tiét kiém bao
hiém Ldc Bao Toan" clia ACB vdi “Tit kiém
tich Iy Bao An"cla BIDV déu la mdt hinh
thic huy déng tién gli c6 ki han; “Tién
gt linh hoat"cia ACB va “Tién gt quyén
chon”ctia BIDV cling Ia tién gt ¢6 ki han
I|nh hoat, déu huong dén dadi tuong la cac
t6 chuc kinh te va co 3i sust thda thuan.
Mdc du cac san pham c6 nhiing nét tuong
dong nhung van luén t6n tai surkhac biét,
chinh diéu nay tao nén nét n0| bat mang
tinh d3c trung riéng cda mdi ngan hang.
Va viéc da dang héa va phat trién khong
ngimg cac goi san pham tién gU| cang
ching t4 tai khoan tién gti la nguén vén
quan trong déi véi hoat ddng, tham chi 13
su tn vong cla cac ngan hang.

M6t van dé dang quan tAm hién nay nham
nang cao chat lugng hé thdng NHTM Viét
Nam la dat chidng trong mdi tuong quan
vGi cdc NHTM nuoc ngoai. Chung ta sé
ti€p tuc tim hiéu thém rang, lifu c6 sy
khac biét gilta hai nhom ngan hang nay
trong viéc phat trién san pham huy dong
tién gli hay khong7 Va neu €6 thi vi sao
lai nhu vay7 Mot didu c6 thé dé dang nhan
ra la c6 mdt su phan hoéa khach hang rat
r6 rang gitta khdi ngan hang ngoai va ndi.
Ngan hang nudc ngoai chiém thj phan rat
I6n trong khéi khach hang 13 cac tap doan
da qudc gia, nhiéu cdng ty lam &n thanh
cong trong nudc va cé hoat ddng kinh
doanh & nudc ngoai (trong dé c6 khong it
cong ty lién doanh va ¢ von dau tu nudc
ngoai), va tham chi 1a nhiing du an rat I6n
clia cac cong ty quéc doanh va cla chinh
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Bang 3. Biéu ldi sudt cia mét s6 NH ngay 26/03/2013

Ki han | STB NVB EIB | ANZ
Khong KH| 2% 2.00% 1%
1thdng |7.50% 7.50% 7.50%) 4.90%
2thdng |7.50% 7.50% 7.50%| 5.40%
3thdng |7.50% 7.50% 7.50%| 6%
4thdng |7.50% 7.50% 7.50%)| 6.40%
Sthdng |7.50% 7.50% 7.50%) 6.60%
| 6thdng |7.50% 7.50% 7.50%|7.20%
Zthdng 17.50% 2.50% 7.50%
ing 7.50% 7.50% 7.50%
9thdng |7.50% 7.50% 7.50%|7.20%
10thdng |7.50% 7.50% 7.50%
11 thdng | 7.50% 7.50% 7.50%
Trén 50000 triéu 11%
Tir 500 dén 50000 triu | 10.50%
12 thdng | 9.50% | Tir 2000 dén 5000 triéu | 10.50% |9.80%| 7.40%
Tir 500 dén 2000 triéu | 10.50%
Dudi 500 9.50%
13 thdng | 10.0% 9.80%
15 thdng | 9.50% 9.80%
18 thdng | 9.50% 9% 9.80%| 7.20%
24thdng | 9.50% 9% 9.80%
36thdng | 9.50% 9% 9.80%
60 thdng 9% 9.80%

Ngudn: Téng hop tir website ctia cdc ngdn hang lién quan

phd. Nhiing khach hang nay thuong I3
nhiing céng ty cé truyén théng quan trj
tai chinh t6t, Iam &n minh bach hon, hodc
cac du an cda ho thudng mang tinh bao
dam ngudn thu va cé hiéu qua nhat dinh.
Vi vay, ngan hang nudc ngoai cé loi thé vé
khdi khach hang doanh nghiép - d6i tuong
s& quan tam nhiéu dén nhiing dich vy hay
tién ich di kém hon 13 13 suat. M3t khac,
vé phia khach hang ¢ nhan, ngudi ta tin
rang ngan hang nudc ngoai ¢ cac ngan
hang me bdo trg nén du gi cling dang tin

cay hon, déc biét trong thoi ki khé khan.
Bai 18, von ddi dao tir ngan hang me tai
nudc ngoal sé tao diéu kién giai ngan rat
nhanh - van 13 van dé quan trong ddi vdi
cdac khach hang I6n.

Ngoai ra, cac ngan hang nudéc ngoai ro
rang khﬁng chd trong canh tranh trén
13i suat ma 13 canh tranh trén chat Iuong
dich vu va uy tin. C6 thé ngan hang nudc
ngoai 6 1ai sudt huy ddng thap hon ngan
hang trong nudc, nhung ngan hang nudc
ngoai chd trong dén van dé ma ngan hang
trong nuoc khong quan tam nhiéu, do 13
bao hiém tién gm bung trén phuong dién
nguoi qUi tién, dé chon gilra chénh lach [3i
suat thém 0,5 d&n 1% hay murc d6 an toan
cao, thi ho s& gli vao ngan hang cé chat
luong t8t, uy tin thay vi I5i suat cao.

Nhu vay, mdi ngan hang, du la TMCPNN
hay TMCP deu dua ra rat nhleu cac loai
h|nh san pham tién gm dé phuc vy nhu
cau da dang cua ngucn dan Va, mot cach
tng quat, mdi san pham lai hudng dén
mdt nhém d6i tuong khach hang khac
nhau va dﬁng thoi 6 nhiing chdc ndng,
tién ich riéng. Vi thé, trudc kh| ra quyet
dinh chon mot loai sdn pham tlen gLn
khach hang can chu v den ddc dlem cla
ngan hang, cla san pham cu thé va hon
hét, can nhac myc dich cla ban than dé c6
dugc lya chon ding d3n nhat.

TAI LIEU THAM KHAO |
[1]. Baitiéu lugn NHTM cia nhom sinh vién l6p K10404T, Trudng Dai
hoc Kinh té - Ludt, DHQG TP HCM.
[2]. Website Ngdn hang ANZ Viét Nam, http://www.anz.com/
vietnam/vn/Personal.
[3]. Website Ngdn hang TMCP (6ng thuoing Viét Nam, http://www.
vietinbank.vn.
[4]. Website Ngdn hang TMCP Ddu tu'va Phdt trién Viét Nam, http://
www.bidv.com.vn.
[5]. Website Ngdn hang TMCP Nam Viét, http://www.nabibank.
com.vn.
[6]. Website Ngdn hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam, http://www.
vietcombank.com.vn.
[7]. Website Ngdn hang Sacombank, http://www.sacombank.
com.vn.
[8]. Website Ngdn hang TMCP Sai Gon, http://www.scb.com.vn.
[9]. Website Ngdn hang Xudt nhdp khdu Viét Nam, http://www.
eximbank.com.vn.
[10]. Huy ddng von: 'Vii khi bi dn’ cdia ngdn hang ngoai la gi?, http://
ndhmoney.vn/web/quest/s26/-/journal_content/huy-%(4%910ong-
von:-%E29680%98vu-khi-bi-an%E2%80%99-cua-ngan-hang-
ngoai-la-gi
[11]. Trd choi chuyén dich rdi ro - H6 Qudc Tudn,
http://doanhnhan360.com.vn/PortletBlank.aspx/8A5F72224FB74
4(D9764DFD872782B78/View/Tai-chinh-360/A4009CFCA84147D
596D6B9D40123A817/7483.viePortal?print=Tro_choi_chuyen_
dich_rui_ro$20765.
[12]. Xu huéng thay d6i canh tranh trong hoat déng ngdn hang
tai Viét Nam, http://www.tapchitaichinh.vn/Trao-doi-Binh-luan/
Xu-huong-thay-doi-canh-tranh-trong-hoat-dong-ngan-hang-tai-
Viet-Nam/25947.tctc.

“Tuy nhién, xu hudng canh tranh dang c6 su thay ddi In,
NHTMCP da tao dugc hinh dnh va vi thé nhiéu hon, dong thoi
ndng cao ndng lc canh tranh han. Tuy nhién, su I6n manh
ctia khu virc NHTMCP sé la thdch thiic khi NHTMNN ciing quyét
tdm gidt viing thi phdn, trong khi khdi ngdn hang nuéc ngoai
ddy tham vong mé rong thi phdn dé tao ra nén tdng phat trién
bén vitng va ndng cao stic manh cta cdc hogt déng lién quan
dén dong ndi té thay vi chi khai thdc loi thé tir hoat ddng lién
quan dén ngoai té nhu trudc day.» [3].

*Ngdn hang thuong mai cd phdn nha nudc (NHTMCPNN): la
nhdm ngdn hang thuong mai cé vn gdp cdanha nuéc chiém da sd.
*Ngdn hang thuong mai ¢ phdn (NHTMCP): nhém cdc ngdn
hang hoat déng kinh doanh, thuong mai theo mé hinh c&
phdn va tudn theo cdc lugt riéng cda Chinh phi va cdc quy ché,
quy dinh ctia Ngdn hang Nha nudc Viét Nam khi hogt dong.

DANH GIA MUC DO LANH MANH
CAC TO CHUC TAI CHINH
TAI VIET NAM

KHUNG PHAN TiCH CAMELS CO PHAI
LA SU LUA CHON HOAN HAO?

NGUYEN THI CAM GIANG
K104041
LE DIEM MAN
K10404A
NGUYEN THUY YEN TRINH

K114041

Hé théng ngan hang thoi gian qua khdng ngimg duoc ciing c6 va phat trién,
song van dang trong qua trinh con nhiéu bién déng nén tiém an khdng it
nhiing khé khdn va thach thic. Hon bao gier hét, cac nha quan Iy ngén hang
cang than trong hon trong nhilng quyét dinh. B3y 13 giai doan ho quan tdm
nhiéu hon dén md hinh danh gid chat luong cac T6 chuc tin dung ( TCTD).
Tir I3, cdc mé hinh ndy d& xudt hién va thé hién vai tro trong nganh ngén
hang ndi riéng va hé théng kinh té ndi chung. Bai viét s& dé cap dén cic mé
hinh danh gid chat luong hé théng ngén hang nhu CAMELS, BASEL, PEARLS,
FIRST... Bac biét, tim hiéu sdu hon vé mé hinh CAMELS, vén dung xép hang
8 ngén hang Ién nhat VN hién nay. Qua dé, néu Ién nhiing khé khdn ma hé
théng ngén hang d3 va dang gap phai khi tng dung trong thuc té.

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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1. Tiép can cac mé hinh danh gia
chat luong hé théng ngan hang

BASEL 13 md hinh danh gid chat luong
tiéu chuan an toan von, khai thac t5i da
tiém nang loi nhudn va han ché rai ro. Tuy
nhién, md hinh nay lai thi€u yéu cau vé
vén phi thanh khodn, qua tin cdy vao co
quan x&p hang tin dung. D8i v6i mdt nudc
¢6 hé thdng ngan hang méi phét trién nhu
Viét Nam hién nay, viéc ap dung gap nhiéu
khd khan, doi héi ki thudt phuc tap va chi
phi cao.

PEARLS 13 hé théng duoc thiét k& dé giam
sat hoat dong tai chinh clia cac 6 chuc
tién g véi quy md nho, dya trén cac
sd lidu tir bang can déi k& toan. PEARLS
thuan loi cho viéc khai thac s liéu dau vao
va phu hop véi tinh hinh khai thac théng
tin tlr cdc bao cdo tai chinh.

FIRST thién vé cac yéu t6 quan Iy (phi tai
chinh) nhu quan Iy kinh doanh, tuan tha
phap Iuat, quan Iy bdo vé khach hang,
quan ly rii ro toan dién, quan 1y vén... Mé
hinh nay mang tinh khich I&é ngan hang
nang cao hiéu qua quan Iy nhung chua c6
tac dung canh bdo, ngdn ngla.

CAMELS - Hé théng do Cyc Quan Iy cac
TCTD Hoa Ky NCUA (National Credit Union
Aministration) xdy dung, ddnh gid toan
dién Ngan hang théng qua do an toan,
kha nang sinh 10i va tinh thanh khoan. Hé
thdng CAMELS dugc thanh 13p tir nhiing
nam 70 cla thé ky XX, bdt nguén tir My.
Trudc day, Viét Nam khong 4p dung tryc
tiép CAMELS, cho dén khi thanh 18p Quy
ché xé&p loai cc T6 chuc tin dung Viét
Nam (1998) thi CAMELS da dugc cong
nhan. Cho dén nay, duoc ap dung nhu mot
¢6ng cu hiéu qua tim hiéu co hdi hodc rdi
ro khi dau tu vao cac ngan hang.

Phan tich mé hinh CAMELS dua trén 6 yéu
16 co ban: mic @6 an toan vén (Capital Ad-
equacy), chat Iuong tai san (Asset Quali-
ty), trinh d6 quan Iy (Management compe-
tence), loi nhuén (Earnings strength), rai
ro thanh khodn (Liquidity risk) va mic do
nhay cam thi truong (Sensitivity to mar-
ket risk). K& qua cudc nghién clu dung
chia ngan hang thanh 5 nhém chinh: thtra
von, dd von, thi€u von, thisu von dang ké
va thiéu vén tram trong. TU d6, cac nha
quan Iy ngdn hang cling nhu cac d6i tac
bén ngoai biét dugc thuc trang “stic khde”
cla ting ngan hang va c6 cac quyét dinh
phu hap.

2. Xép hang cac Ngan hang thuong mai
(NHTM) Viét Nam theo m6 hinh CAMELS

hang, vi thé sy x&p hang cdia nhiing ngan
hang trén cling cé nhiéu thay ddi.

Xép hang 8 ngdn hang top ddu vé téng tai san thdng qua viéc ddnh gid muc d quan trong cda mat sé'tiéu chi trong mé

hinh CAMELS vdi dit liéu ndm bdo cdo tai chinh 2011

Ty i | Agribank | BIDV | Techcombank | CIG | VCB | ACB| STB | EIB |
Antoinvon 25%
CAR 20% 50 S0 80] 80| 60] 60 80100
Von C5H / Tong dwny a0 40 so| 60| so| 60| 100|100
rong 15%
Chat lwgng tai sin 35%
Noxau/Tong dungrong | 1% 0] 40 00| 100] 60| 100] 100] 30
Tong TS sinh 101/ Tong IS | 3% 30| 100 70] 100 100] 40| 60| %0
Quy DERRID FT08E D 40| 20 00| 100| so| 40| so| 20
xau 10%
VO D pnng) | _ 20| 20 00| so| 40| 60| 100| 60
Tong ng'xau 3%
Hiéu quai kinh doanh 20%
ROE 10% 0] 40 100] 80| 40| 100] 30] 60
ROA 3% 0] 40 100 100 80| &0 100] 100
NIM 5% 50| 60 0| 80| 60| 60| 100] 60
Thanh khoan 20%
TS thanh khoan/ TTS 10% ETR T 0] 40| 80] 80| 20100
Dung/Tong TS 3% 20 20 80| 50| 50| s8o| so| so
D ng/Huy ding 5% 0| s0 00| 80| s0| 100] 30| 30
Tong diém 100% 330 540 900 865] 735 | 79.0| 56,5 | 880
Xep hang 7 G I 3 5| & 3| 2

T6ng hop tir cac bdo cdo tai chinh nam
2011 c6 thé x&p hang 8 ngan hang Viét
Nam dya trén cdc tiéu chi da néu trén.
Trong dé, Ngan hang dugc danh gia cao
nhat 1a Ngan hang k§ thuong (Techcom-
bank), ti€p sau dd lIa NHTMCP xu3t nhap
khau Viét Nam (Exim Bank). Cing & vi tri
th¢ 3 Ia NHTMCP Cdng thuong (Viettin
Bank) va NHTM Sai Gon thuong tin (Sa-
combank), th 4 13 NHTM A Chau (ACB),
tht 5 Ia NHTM Ngoai thuong Viét Nam (Vi-
etcom Bank), thi 6 1a NHTMCP dau tu va
phét trién (BIDV) va cudi cling 1a NH ndng
nghiép va phat trién ndng thon Viét Nam
(Agribank).

Pau ndm 2013, cac chuyén gia nhan dinh
hoat d6ng kinh doanh ca cac ngdn hang
v3n chua cé nhiéu khai sic, loi nhuan van
giam, khoan no xau ton dong con I6n. Day
van con 13 giai doan thanh loc cac ngan

Nguan: vfpress.vn

Trong bdo cdo tai chinh quy 1.2013, c6
mdt diém dang luu v 13 Ngan hang ki
thuong Viét Nam (Techcombank) lai c6
mat trong danh sach nhém 6 ngan hang
c6 1y 18 no x3u trén 3% (5 dai dién con lai
la SHB, PVF, ,VCB, Saigon Bank va Ocean
Bank). Techcombank roi vao khling hodng
ng xau nghiém trong, ty 18 ng xau chiém
dén 3.5% trén tdng du no (hon 1.400 ty
déng). Loi nhuadn thuan tlr hoat ddng kinh
doanh 3 thang dau quy 1/2013 dat 714
ty ddng, gidm dén 43.6% so véi cung ky.
Tang trudng tin dung cla Techcombank
quy 1 cling chi dat 0.3%. Nhiing con s8
trén phan nao cho thdy Techcombank
dang gdp khé khan nghiém trong, tinh
trang no xau t6n dong, loi nhudn gidm,
néu khéng dugc gidi quyét kip thoi sé
khdng gitt viing duoc vi tri s8 1 clia ndm
2011.

Bng tinh ng xdu cdc ngdn hang cudi quy 1/2013 va cudi ndm 2012

gan hang z

Nhom 5 | Ne xau | Ty 1& |Nhom 5[ Ne xau

BB 1.31 1.761 241 540 1.372 1.86

Techcombank 1,407 2407 | 3.52 334 1,840 2.70 59.19 30.80
CTG 3,014 5442 168 2,106 4.390 147 43.11 11.30
STB 1.265 2229 228 897 1.973 205 41.07 12.98
VCB 2,016 7696 | 3.22 1,451 5791 2.40 38.90 32.88
SHB 2678 4755 | B.66 2,067 4 846 8.51 29.52 (1.88)
ACB 1487 3080 | 288 1.150 257 250 29.27 20.20
BID 3.139 9529 2499 2479 9.161 2492 26.63 4.02
PVEF 1.192 2050 | 5.25 1.004 1925 4.77 18.69 6.54
Saigonbank 251 343 3.14 232 318 2.93 8.37 772
Oceanbank 122 935 | 3.56 534 924 3.52 4.01 1.76
EIB 736 993 1.33 793 988 1.32 (0.89) 0.56
PHNB 675 1185 | 267 797 1.318 3.02 (15.35) {10.08)
VPBank 91 1182 | 284 192 1,003 272 (52.40) 17.86

Ngudn: Vietstock Finance
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EIB (Ngan hang xust nhap khau Viét Nam)
1a mot trong nhiing ngan hang thuong mai
6 phan dau tién tai Viet Nam. Ban béo
co tai chinh quy 1/2013 cho thay, EIB
¢6 loi nhudn gidm 62% so voi ndm 2012
(xuBng con 292 ty) - mdt muc gidm dang
ké so véi cac ngan hang khac. Chi s& ROE
(ty sudt loi nhuan trén vén sé hitu) cda EIB
gidm manh, con 9% vao cudi quy 1/2013.
Nhiing con s6 trén cho thay EIB van trong
anh hudng clia cudc khiing hoang tai chinh
nhiing ndm gan day.

Vo cudi nhiing ndm 2012 dau ndm 2013,
théng tin Ngan hang xuat nhap khau Viét
Nam (Exim bank) hop nhat cing Ngan
hang Sai Gon thuong tin (Sacombank)
nhan dugc nhiéu phan (ng tich cyc tir phia
cac chuyén gia. Exim Bank va Sacombank
déu 1a nhiing ngan hang 16n, néu sap nhap
thanh cong, quy md tai san cla 2 ngan
hang nay s& I&n t6i 30.000 ty déng, nang
Iuc canh tranh vugt trdi. Bén canh dé, nho
tan dung loi th& mdi bén, ha hen s& tr
thanh mot dinh ché tai chinh 16n nhat
trong hé théng ngan hang Viét Nam hién
nay, c6 kha nang canh tranh véi cac dinh
ché khac trong khu vuc.

3. Ung dung md hinh CAMELS & Viét
Nam van con nhiéu khé khan

Viéc dua ra cdc bdo cdo kijp thoi can ct
trén bdo cdo tai chinh cla cac ngan hang
VN la viéc khong don gian. Cac bdo cdo
tai chinh thudng cho k&t qua chua day dd
va kip thoi khi yéu cdu cao vé su chuan
xac, tinh kip thoi, dac biét trong giai doan
nganh ngan hang dang ddi mit véi nhiéu
rdi ro, thach thiic nhu hién nay.

Trong kinh doanh, cac bdo cdo tai chinh
déng vai trd hét stc quan trong, thong
tin sai léch, bat can xing dan dén céc sai
I4m nghiém trong cho déi tuong st dung.
Khdng it cac ngan hang néi riéng va doanh
nghiép noi chung da lgi dung bdo cdo tai
chinh d& chudc lgi cd nhan. Thoi gian gan
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Ngudn: Vietstock

day, cac vu bé bdi xung quanh cac gian 1an
tai chinh dugc dem ra ban Iudn, ngudi ta
khong chi bat ngo vé t6n that kinh t& ma
con bat ngd vé cac thd doan tinh vi cda cac
thuong vu [am an nay. Cac doanh nghiép
lam &n kém higu qud, 16 ndng nhung béo
cdo van I3i h&t ndm nay dén n3m khac.
2010, vu bé béi Tap doan Cdéng nghiép
tau thdy Viét Nam (Vinashin) bi phoi bay
ra anh sang. DU [am &n thua 16 (1.600 ty
ddng) nhung trén bao cdo van bdo cdo cé
13i. Ngan hang Viét - Hoa thuc hién hanh
vi gian 1an bang cac thd thudt diéu chinh
bdo cdo tai chinh, danh Itra cac nha dau tu.
Viéc khdng phat hién céc sai st do nhiéu
nguyén nhan, trong dé, mdt phan trach
nhiém thudc vé nhiing sai pham trong
dao dic nghé nghiép cla cic kiém todn
vién. Hon nita, khi thi truong ngan hang
Viét Nam dang trai qua mot thoi ky hét
stic kho khan: t8c d6 tang trudng tai san
va tin dung cham lai nhung khéng di kem
v6i chat luong tin dung (ty 1& no qué han,
ng xau tang), huy déng vén khé khan,
kha nang thanh khodn kém thi céng tac
thanh, kiém tra cang g&p nhiéu khé khan.
Hé théng gidm sat an toan ctia Ngan hang
Nha nudc Viet Nam v3n con nhiéu bat
cap, hoat ddng clia NHTM con tiém an rat
nhiéu rdi ro.

Nhiéu vu sép nhdp ngan hang dién ra:
Ngan hang Thuong mai C6 phan Sai Gon
(SCB) sap nhap cung Ngan hang Thuong
mai C6 phan Viét Nam Tin nghia (TinNgh-
iaBank) va Ngan hang Thuong mai C8 phan
D& Nhat (Ficombank); Ngan hang Thuong
mai ¢ phan Nha Ha Noi (Habubank) sép
nhap cing Ngan hang Thuong mai C8
phan Sai Gon Ha N&i (SHB); cac ngan hang
nudc ngoai mua lai ¢ phan clia cac ngan
hang trong nudc. Viéc hop nhat cac ngan
hang nay sé gay ra nhiéu sai s6t trong cac
bdo cao tai chinh vi co ché& diéu hanh, quan
Iy viéc lam méi con chua théng nhat.

4. P& CAMELS tré thanh md hinh
hiéu qua

V& co ban, CAMELS vAan thién nhiéu vé cac
phép tinh dinh luong va hau nhu khdng
c6 dinh tinh nén thuong mac nhiing sai
I&m cGa mAu dinh luong nhu sy may méc,
khong 16t ta dugc su khdc biét trong ddc
tinh quan tri, ddu 6c nhan sur cla méi ngan
hang. Trong khi d6, FIRST la phuong phap
van dung nhiéu phép tinh dinh tinh, néu
k&t hop 2 phuong phap nay sé& b sung
cho nhau khi cic van dé dugc xem xét
toan dién.

Gian 1an trén cac bao cdo tai chinh ngay
cang tinh vi, rat kho triét tiéu. Hau qua cla
né dé lai nhiéu ton that cho sy phét trién
cla x3 hoi. D& han ché& va phat hién gian
1an can xay dung hé thdng kiém toan hiéu
qua, ting cudng trach nhiém cba kiém
toan trong gian Ian ddi véi cdng tac kiém
tra, gidm sat. Bén canh do, cac ngan hang
Viét Nam can nhan thic ding d3n vé hoat
déng kim toan doc 13p viing manh nham
nang cao hiéu qua cta c6ng tac thanh tra,
kiém tra va chinh Ngan hang phai 13 nguoi
trung thuc va khach quan déi véi cac bao
cdo do.

Trach nhiém va sy an toan cla khach
hang phu thudc mong manh vao sir quan
tri cling nhu luong tdm clia ngudi diéu
hanh. Nhitng md hinh danh gia hién nay
chi mang tinh chat tham khao, dé mang
lai m&t két ludn hiéu qua phu thuéc nhiéu
vao tam quan trj cling nhu sy nhin nhan
toan dién cda cac nha quan ly.
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TY LE AN TOAN VON LAl

l Til 3 E“ﬂ NHUNG NHIEU VAN DE

Vu phad san dinh dam cda Lehman
Brothers:

Thit hai ngay15/09/2008 sau nhiing né
Iuc huy d6ng vén bj that bai do Chinh phd
My tir chéi bdo Ianh, Lehman Brothers,
ngén hang d3u tu hang dau trén thé gici
véi trén 26000 nhan vién, tuyén b6 pha
san. Téng s6'tién ng cla Lehman Brothers
18n t6i 768 ti d6 la. Gia tri tai sdn xac dinh
trén gidy to 13 639 t/ d6 la, bao gém nhiéu
t3i sdn ma gia tri thuc t€ cd thé thap hon
nhiéu gid trj s6 sach. Con dia chdn mang
tén Lehman Brothers, ngén hang dsu tu
I6n the tu cda My méi tuyén b6 phd san,
di vao lich st béi dai gia nay la nan nhan
cda chinh minh chtr khéng phai ai khac.
RUi ro cao déi vdi linh vuc b8t déng san
trong béi cdnh mét cudc khdng hodng tin
dung toan dién va khéc liét trong lich st
13 nguyén nhén chinh dan dén su sup dé
cla dé ché tai chinh gia cbi 158 ndm tudi
nay. Lehman la mét trong nhing ngan
hang dau tu tham gia sdu vao hoat déng
chung khoan héa tin dung bat déng san.
Piéu dang chd v & day 1a 5 ngay trudc bi
kich ctia Lehman Brothers, ty 16 vén cdp 1
theo Basel ctia né 13 11%, gan gap ba Ian
muc t6i thiéu quy dinh. Va ty I8 an toan
vén cua ho Ién dén trén 15% dya vao cdc
tiéu chuén danh gia cda Basel li, trong khi
ty I8 gitta vén tu c6 va vén huy déng chi Ia
1-30. R6 rang két qua d3 bj thdi phong! Sur
viéc ndy da giong Ién héi chuéng canh tinh
déi vdi cac nha quan tri ngén hang va co
quan quan ly cac quéc gia trong viéc néng
€ao va gidm sat chat ché cac tiéu chuén
d3m bdo an toan cho hé théng tai chinh,
dsc biét 13 ty 1€ an toan vén t6i thidu CAR.

Ti 1& an toan von t6i thiéu (- CAR) I3 mot
thudc do do dd an toan v6n cla cac ngan
hang. Né duoc tinh theo ti 18 phan tram
c0a von tu cé so véi tai san da diéu chinh
rli ro cCia ngan hang.

Vén tw co

CAR

= - %X 1009
Tai san c6 diéu chinh riiro n

VAN CHUONG
K10404B

Trong do:
Vén tu co cla cac ngan hang bao gém vén
cap 1 vavéncap 2.

- V6n cap 1 bao gdm v6n diéu I8, quy dy
trir bd sung von diéu 18, quj du phong
tai chinh, qu{ dau tu phat trién nghiép
VU va lgi nhuan khdng chia.

-V/6n cap 2 bao gdm gid trj tang thém clia
TSCP va ching khodn dau tu, trai phiéu
chuyén déi, c6 phigu uu dai, cdng cu ng
va du phong chung.

Tai san d3 diéu chinh rdi ro (RWA) =
T6ng (Tai s3n c6 ndi bang x Hé s& rdi ro) +
T6ng (Tai sdn ngoai bang x Hé s& chuyén
ddi x Hé s& rdi ro)
Tai san “c6” rdi ro dugc phdn nhém theo
hé s& rui ro: 0%, 20%, 50%, 100%...

Ti 18 an toan von t6i thiéu -CAR thuong
duoc dung dé b3o vé nhiing ngudi gui tién
trudc rdi ro cGa ngan hang va tang tinh 6n
dinh cing nhu hiéu qua clia hé thdng tai
chinh toan cau. Bang ti I&é nay ngudi ta
c6 thé xac dinh dugc kha nang cda ngan
hang thanh todn céc khodn no cd thoi
han va d6i mdt vai cac loai rdi ro khac nhu
rdi ro tin dung , rdi ro van hanh. Hay néi
cach khac, khi ngdn hang dam bao duoc ti
I& ndy tdc 13 nd da tu tao ra mot tam dém
chéng lai nhiing ¢l s6c vé tai chinh, via
tur bdo vé minh, vira bdo vé nhiing ngudi
gt tién.

Hiép udc BASEL quy dinh 5 dinh muc vé
vén déi véi cdc ngdn hang gém: ngan hang
c6 mic vén tdt nhat khi CAR > 10%, c6
muc von thich hop khi CAR > 8%, thiéu
von khi CAR < 8%, thi€u von rd rét khi CAR
< 6% va thiéu v6n trdm trong khi CAR <
2%.

Nhin lai qua trinh chinh sta CAR qua 3
BASEL:

Vé co ban, qua 2 Ian chinh s(ra thi ti 1& an
toan vén t6i thiéu trong BASEL Il va Il van
gilt diém c6t 16i nhu BASEL | 13 yéu cau

SO 07, THANG 9-2013

CAM GIANG
K10404T

THANH THUAN
K10404B

muc t6i thidu trén 8% va dugc tinh bing ti
I& phan tram cda vén tu ¢6 so vai tai san
d3 diéu chinh rdi ro. Tuy nhién cic thanh
phan trong cdng thic 1a von tu c6 va tai
san da diéu chinh rdi ro thi lai cé kha nhiéu
thay déi. Sy thay ddi 13 hoan toan hop Iy
nham gidp CAR phu hgp ddi véi ting thoi
ki phat trién cla kinh t& thé gidi va dan
dan duoc hoan thién hon dé xing dang 13
mdt thudc do hang dau do dd an toan vén
clia cac ngan hang.

Basel | quy dinh ty I& an toan vén (CAR)
nén duogc thigt 13p & muc an toan 1a 8%
(trong d6 v6n cap 1 chiém t3i thiéu 4%).
Von cap 1 gém von c6 phan va loi nhuan
gitt lai. V6n cap 2 bao gém: Dy trit khdng
dugc cdng bé, du trit tai san danh gia lai,
du phong chung/Dy phong t6n that cho
vay chung, cac c¢dng cu von lai, ng tha
cap. V& tai san cé diéu chinh rdi ro thi tuy
theo mdi loai tai sdn s& duoc gan cho mot
trong s6 rai ro. Trong s8 rui ro cOa tai san
dugc chia thanh 4 muc la 0%, 20%, 50%
va 100% theo mdc dd rdi ro cta ting loai
tai san. N3m 1996, Basel | d3 dugc stra ddi
v6i muc dich tinh d&n ca phi vén déi véi rdi
ro thj truong.

Basel Il c6 nhiing diém méi nhu thém vén
cap 3 13 cac khoan vay ngan han; bd sung
phuong phap do ludng rdi ro thi trudng;
thém rdi ro hoat dong vdi 3 phuong phap
do Iuong: chi s6 co ban, chudn héa, nang
cao. Quy dinh hé s6 rdiro cé 5 muc 1a 0%,
20%, 50%, 100%, 150% va khdéng con dac
quyén nao véi cac nudc OECD. Bén canh
d6, hé s6 rhi ro khéng p dung cing nhic
nhu quy dinh cGa Basel | ma duoc chi tiét
theo d6 nhay cam rdi ro trong mbi loai va
phu thudc vao hé sd tin nhiém clia cac déi
tuong. Ngoai ra, m3u s6 clia cdng thic tinh
hé s6 an toan vén CAR s& bao gém 2 phan:
tong tai san d3 diéu chinh theo hé s6 rdi
ro tin dung cdng vdi 12,5 1an t8ng vén quy
dinh cho dy phong rdi ro thi truong va rii
ro hoat dong.


http://www.saga.vn/dictview.aspx?id=777
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Basel Il nang ty 1& vén chd s hiu t6i
thiéu tir 2% 1&n 4,5%; ty 1& von cap 1 toi
thiéu tir 4% lén 6%; bd sung phan von
dém dy phong tai chinh dam bao bang
vén chl s hitu 2,5%; tuy theo méi quéc
gia, mot ty 18 von dém phong nglra su suy
gidm theo chu ky kinh t& c6 thé dugc thit
1ap vGi ty 18 tr 0 - 2,5% va phai dugc dam
bao bang von chd s& hitu phd thdng. Basel
Ill cling ddng thoi ra sodt lai cac tidu chudn
von cap 1, vBn cap 2 va loai b von cap 3
ra khoi dinh nghia von. K&t cau cla cac loai
vOn d3 ¢6 sy thay déi dang ké theo hudng
tang ty trong vén cp 1, ting ty trong von
ch( sé hitu phéd thdng trong von cdp 1.

Tl Basel | t6i Basel Il va dac biét |a Basel
Il dan dan ti 18 an toan von CAR d3 duoc
hoan thién hon va la mét thudc do ddng
tin cdy nham xem xét dd an toan vén cla
cdc ngan hang.

Tiém can tiéu chuan ty I& an toan vén
theo qudc té& tir “con s khéng may
man” - Théng tusd 13

Pi tUr sy sup do clia hé thong hop tac x3
tin dung khéng cé bat ky mdt quy dinh
nao v& dam bdo an toan dén Thdng tu
13/2010/TT-NHNN vé cac ty |é bdo dam
an toan trong hoat dong cla td chirc tin
dung 13 budc tién dang ké trong viéc xay
dung nhiing nén tang can thiét vé dam
bdo an toan trong hoat déng ngan hang
nudc ta. Mac du con s8 13 bi da s6 moi
ngudi nhin nhan nhu mot diéu kém may
man, nhung d&n luot minh, Thong tu 13
lai dugc cac chuyén gia danh gia 13 chuyén
bién tich cyc trong hoat ddng quan Iy hé
théng tai chinh. Pugc ban hanh trong bdi
canh du 8m cl@a cudc khing hodng tai
chinh toan cdu chua dit, kinh t& trong
nudc, ddc biét 13 hé théng tai chinh tiém
an nhiéu guy co va bdc 1§ nhiéu bat on,
Thdng tu 13 véi nhilng y&u cdu cao hon
I3 diéu t&t y&u, thé hién chl truong ding
dan, kip thoi cla Ngan hang Nha nuéc
(NHNN). Mat trong nhiing diém mau chét
clia van ban 31 trang nay 13 ty I&é an toan
von t6i thiéu (CAR), cling 13 diém c6 nhiéu
thay d6i néi bat nhat. Cach tinh CAR dugc
xac dinh tai cac diéu 4, 5 va 6 nhu sau:
Tylé antoanvénriénglé¢ = ———————7—5— Von tu' w —
Tong tai san "C6" rii ro
Trong do:
- V8n ty cd bao gém tdng von cap 1 va
vén cap 2 trir di cac khodn phai tri.
- T6ng tai san “C&” rdi ro 13 t6ng gia tri

tai san “C4" xac dinh theo mdc dd rai
ro va gia trj tai san “C4" tuong tng clia
cam k&t ngoai bang xac dinh theo mirc
do rui ro.

Tai sdn “C6" xac dinh theo muc dd rdi ro
dugc tinh bang tich s6 cla gid tri tai san
“Cé” va hé s6 rdi ro tuong Ung cla tai
san “Cé" quy dinh tai Khoan 5.1, Khodn
5.2, Khodn 5.3, Khodn 5.4, Khoan 5.5 va
Khodn 5.6. Hé s8 nay cang I6n déi vdi tai
san ¢b dd rhi ro cao hon véi cac gid tri cd
dinh 1a 0%, 20%, 50%, 100%, 150% va
250%. Tai san “C4" tuong Ung clia cam két
ngoai bang xac dinh theo muc d6 rdi ro
duoc tinh bang tich s6 gilra gid tri cia cam
k&t ngoai bang va hé s6 chuyén ddi quy
dinh tai Khoan 6.3 va hé s6 rdi ro quy dinh
tai Khodn 6.4.

Cling theo Diéu 4, céc TCTD phai thuc hién
bdo cdo tai chinh hgp nhat theo quy dinh,
ngoai viéc duy tri ty I an toan vén riéng
1& theo quy dinh néi trén, phai ddng thoi
duy tri ty & an toan von t&i thiéu 9% trén
co s& hop nhat vén, tai san clia TCTD va
cong ty truc thudc (ty 18 an toan van hop
nhat):

- N » Vén tw ¢6 hop nhét
Ty 1& an toan von hop nhit =

Téng TS "C6" rii ro hop nhit

Théng tu 22/2011/TT-NHNN s(ra d6i TT
13 tai diém 5.2 va 5.3 khoan 5 diéu 5 vé
cac tai san “Cé” c6 hé sb rii ro 20% va
50%. Théng tu 33/2011/TT-NHNN bd
sung cac khoan cho vay dugc dam bao
bang vang vao tai san “C4" c6 hé s6 rli ro
bing 250% (tai diém 5.6 khoan 5 diéu 5).
Nhiing quy dinh trén &p dung véi tat ca to
chtc tin dung hoat dong tai Viét Nam, trur
Ngén hang Chinh sach X3 hdi, Ngan hang
Phat trién Viet Nam va qu{ tin dung nhan
dén co so.

Nhiing buéc ddt pha cda “con sé khdng
may man":

TT 13 nang chudn ty 18 an toan v6t i
thiéu 18n 9% thay cho muic 8% clia QD
457 trudc do. Tieu chudn mdi nay cuing
v6i quy dinh vé von phép dinh t5i thiéu
theo Nghi dinh 141/2006/NB-CP la co
s& hét suc quan trong dé nang cao tiém
lyc tai chinh cda cac TCTC. Viéc yéu cau
duy tri ty 18 an toan v6n riéng 1& va hop
nhat phu hop véi tinh hinh nhiéu NHTM
hoat ddng theo mé hinh me-con va nham
tién thém mét budc trong viéc tuan thl
25 nguyén tic thanh tra co ban cla Uy

ban Basel. Nhiéu ngan hang I3 cdng ty con
cla cac tap doan kinh t& nha nudc va tu
nhan. S6 v6n dau tu cla cac ngan hang
vao cdc ngan hang khdc, vao cdc céng ty
con, c6ng ty lién k&t va cac dyr an 16n 13 rat
I6n. Cach tinh CAR theo TT 13 gilp loai
nhiing khodn dau tu dé ra khdi von tu cé.
Bién phap ma cac NH phai nght dén dé doi
phé véi su syt gidm manh vé von tu cd 13
ban bét di va hach toadn cic khodn thu vé
vao vén tu co.

Yéu cdu cla TT 13 13 cao hon so vai ty
|6 an toan von hién hanh theo Basel Il
chi quy dinh ty I& an toan vén t6i thiéu 13
8% (nhung s& nang Ién va khat khe hon
& phién ban Basel lll). Thuc t& nhiéu ngan
hang trén thé gi¢i d3 nang ty 1& nay Ién
10% dén 12%. Tham chi méi day, My dang
can nhic tdng gap déi mdt loai ty I an
toan v6n ddi vé6i cac ngdn hang 16n nhat,
udc tinh s& cao gap ddi so vdi tiéu chudn
Basel lll. Sau hang loat khing hoang tram
trong ndy sinh tir hé thdng mach mau cla
nén kinh t&, xu thé chung Ia cac nudc phét
trién dang siét chat quy ché quan Iy ngan
hang dé cai thién tinh an toan hé thng tai
chinh va ca nén kinh t&. Do vdy, viéc tang
hé s& CAR lén 9% nhu Théng tu 13 1a can
thiét va “cap nhat" cing xu huéng chung
cla toan cau.

Piém dang chu v nifa clia thdng tu nay 13
hé s6 rdi ro dugc nang 1&n dang ké (250%)
ddi véi céc khodn dau tu vao bat dong san
va chiing khoan. Thé hién dinh huéng rat
rd rang cia NHNN 13 han ché& cac NHTM
dau tu vao finh vuc rdi ro, budc cac NHTM
phai c3t gidm phan ndo tin dyng cho vay
véi cac hoat ddng c6 hé sé rli ro cao va/
hoac can nhac that ki trude khi quyét dinh
dau tu. Nhu vy muén CAR cao, cdc NHTM
phai lya chon hodc I3 ndng cao von tu cé
hosic 3 gidm tong tai s3n “C6” rdi ro. NHNN
da siét chat hon v& ngudn von tu cd cling nhu
13i san ¢4 rui ro cla céc NH bang viéc nang
muic an toan von Ién 9%. Cac ngan hang
dang lua chon chién lugce kinh doanh trong
finh vure rdi ro cao ma chua c6 hé théng
quan tri rdi ro phts hop phai thay déi.

Ngoai ra, viéc cac hé sd rli ro xac dinh
cu thé cho timg loai tai san gidp cho cac
ngan hang cé thé dp dung phuong thuc
tinh toan trén dit liu k& todn cdia minh
mot cach tién loi va nhanh chéng. Ddng
thoi cling tao ra uu thé cla viéc st dung
chung mdt chudn gia trj rdi ro cho toan

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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bd hé théng 13 cé thé so sanh chéo gilia
cac ngan hang véi nhau.

Hién nay cac NHTM va toan hé thdng
dap Ung duoc mic dd nao cua “tiéu
chuan stic khée” quy dinh theo TT 13?

Qua hon gan 3 ndm thuc thi, cling Ia giai
doan nén kinh t& day bién déng, buc tranh
vé ty 18 an toan vén kha phuc tap. Mot
vai NHTM 16n d3 dat duoc chudn muc nay
U kha 13u trudce d6, nhu STB, ACB, TCB.,...
Tuy nhién ddi véi nhiéu ngan hang va
TCTD khéc, con s6 13 dudng nhu van 13
diéu khong may man. Vi chudn myc ndy
kha khat khe véi ho. Tinh hinh dam bao
an toan von t6i thiéu cla cdc NHTM ¢6 xu
huéng phan nhém rd rét.

Giai doan 2008 - 2011: D&i véi khdi
NHTM 8 phan, trong khi cac ngan hang
quy md 16n déu c6 xu thé dat duoc yéu
cau méi ciia NHNN vé ty 18 an toan von thi
cdc NHTM ¢6 phan nhd thuc su gap kho
khan trudc yéu cau tang vén tu co.

Hinh 1. Tinh hinh an toan von cia hai khéi ngdn hang l6n 2008-2011
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Hinh 2. Tinh hinh ddm bdo an toan von cta hai khdi ngdn hang I6n sau nam 2012. Bon vi (Ngan ty, %)
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Giai doan 2012 dén nay: C3 hai khéi
NHTM NN va NHTM CP déu c6é CAR vuot
xa muc t0i thiéu dé ra.

Hinh 2. Tinh hinh ddm bdo an toan vén cia hai khéi
ngdn hang ldn. Don vi (Ngan ty, %)
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Xét trén khia canh toan hé thdng, chi tiéu
an toan vén cla toan b hé théng TCTD
Viét Nam cling dat trén muc 9%.

Tuy nhién, diéu nay chua thé hién dugc
muc dd vén cla hé théng NHTM. Do con
nhiéu han ché& trong tinh toan va cac dinh
nghia lién quan nén chi tiéu vé an toan
v6n cta Vigt Nam van con cach khd 16n so
v6i thé gidi, nhat 13 so vdi Basel lll bat dau
tUr thdng 1/2013 va sé hoan thanh vao
nam 2019.

Thong tu 13 va Basel lll cach nhau bao xa?

Khéng cé con s6 nao ham chda toan diéu
khdng may m3n, nhung cling khdng cé con
s6 nao 1a hoan hao. Thdng tu 13 mac du 13
c6 nhiéu cai tién so véi trudc dé, tuy nhién
khong phai 13 khong c6 khuyé&t diém nao.

Thir nhat, vé mat gia trj tiéu chudn, hé s6

CAR theo Basel 3 dat 10,5% theo 10 trinh
vao nam 2019, cao hon 9% cda TT 13.

Ther hai, thyc chat c¢ong thic tinh toan

_ [ Dw ne
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Ngudn: Uy ban gidm sdt Tai chinh Qudc gia

2020
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Ngudn: Uy ban gidm sdt Tai chinh Qudc gia
CAR tai Théng tu 13 van dya trén noi
dung clia Basel I. Theo d6, phan miu
s6 clia céng thic chi gidi han & Tong tai
san “C4” rui ro- nghia 1a chi tinh dén duy
nhat rdi ro tin dung- chi 1a mdt trong nhiéu
rGi ro ma Ngan hang phai déi mat. Cach
tinh todn nay con thiéu sét nhiéu so vdi
cong thirc tinh toan tai Basel lll 1a :

Ty 1 an toan

vén t3ithidu TS “C6” riliro + Riiro thi truong + Rii ro hoat dong

Vén tw cé

RUi ro vé thj truong va rdi ro vé hoat

dong 13 hai nhém rdi ro cé thé anh hudng
tryc tiép dén tinh 6n dinh clia ngan hang.
Néu ngan hang dan tradi hoat dong cla
minh trong nhiéu finh vyc thi rGi ro hoat
ddng s& chiém mdt phan khéng nhd trong
tong rdi ro ctia ngan hang. Ri ro con cé
thé xuat hién khi ngan hang dau tu vao
nhiing finh vyc nhu tai san phdéi sinh hay
nhiing cdng cu no ¢6 bdo ddm bang tai
san. Trong xu hudng phat trién clia TTCK
khong thé thiu nhiing khai niém nay
nhung lai chua duoc théng tu 13 dé cap toi
trong viéc tinh toan rdi ro clia ngan hang.
Thirba, TT 13 hoan toan &p dit cac chuan
hé s& rui ro cho ting loai tai san cla ngan
hang khdng hoan toan 13 wu diém nhu d3
néi. Sur bat loi clia né & chd khong gidp cac
ngan hang tim duoc dong lyc dé cdi tao va
dau tu vao nhiing phuong tién quan Iy rdi
ro cao cap. Trai lai, chuan Basel lll qudc t&
déu khuyén khich cac ngan hang tu tinh
todn rii ro cla chinh ngan hang va bao
cdo s6 liéu nay véi ngan hang trung uong.
Cu thé 13 hé s6 rli ro duoc tinh toan linh
hoat theo céc phuong phap dé nghi nhu
phuong phadp chudn hda, phuong phép
danh gid ndi bo, ...

Ngoai ra, do diém khac biét vé& chudn muyc
k& todn, xét vé mat dinh lugng, con s8
CAR tai cac NH Viét Nam c6 kha ndng thap
hon thyc t&. Hon nifa, diéu quan trong 13
cac chudn myc do luong vn va phan loai
tai san cda Basel Il khdt khe hon nhiéu so
vai quy dinh hién hanh cGa Viét Nam. M6t
van dé ndi com da xuat hién tir I3u trong
nganh ngan hang |a no xau. Mt ngan hang
c6 nhiéu nguy co no xau tiém an thi CAR
thuc t& sé thap hon CAR dugc bao cdo.
Nhu vay, mdt ngan hang cé thé khong dat
dugc chuan cho phép cla hé s6 an toan
von t6i thiéu trén thuc t€ nhung dat
dugc trén gidy t& ndp cho NHNN. Néu can
bénh nay nhan rong, “stc dé khang” toan
hé thdng ngan hang s& gidm di. Pay 13 tré
ngai 16n khong chi cla riéng TT 13 ma
ngay ca Basel lll cling khé vuot qua.

Vdy dau 13 nguyén nhan khién CAR
chua duoc ap dung hiéu qua?

Nguyén nhan c3n ban khién ti 1& an toan
von t6i thiéu CAR chua danh gid thuc su
chinh xac vé& muc dd an toan von cla cac
ngan hang la hién nay Viét Nam tinh CAR
theo chudn muc k& toan Viét Nam (VAS)
ma chua xac dinh hé s6 ndy theo chun
muc quéc t& (IFRS). Cho nén viéc dat
chudn CAR clia cic ngan hang Viét Nam
chua dugc chap nhan theo chuan qudc t&
va dang dugc danh gid cao hon mirc do an

SO 07, THANG 9-2013



PHAT TRIEN BEN VONG HE THONG NGAN HANG

toan thuc sy. Hién nay da c6 mdt s6 ngan
hang Viét Nam tinh theo chudn quéc t&
(IFRS) nhu BIDV, Vietcombank... tuy nhién
con s8 nay la khiém t8n so véi nhiing ngan
hang van dang 4p dung theo VAS. Mot s6
ngan hang k& trén khi 8p dung IFRS d3 cho
ra ti 18 CAR thap hon hdn so véi khi tinh
todn theo VAS, trong khi néu tinh todn
theo VAS thi ddy lai la mdt trong nhiing
ngan hang c6 ti 1é CAR cao hang dau Viét
Nam. Gitta chudn muc k& toan Viét Nam va
chuan myc ké toan qudc t& van con ton tai
mdt s6 khoang cach nhat dinh, vi thé cach
tinh ty & an toan von theo chudn muyc k&
toan Viét Nam chua phan anh hop Iy rdi ro
trong hoat dong cac ngan hang Viét Nam.

Ty 1& an toan vén tdi thidu CAR duoc ap
dyng théng nhat cho tat ca cdc ngan hang
ma khéng tinh d&n sur khac biét trong
pham vi, quy mé cling nhu rai ro cling
khi&n CAR chua phan anh chan thuc nhat
muc dd an toan van cla cac ngan hang.
Trong khi tai Viét Nam c6 kha nhiéu su
khdc biét gilta cdc ngan hang thuong mai
¢6 phan va thuong mai cd phan nha nudc.

Hé théng ngan hang Viét Nam va Ngan
hang nha nuéc hoat dong con “non va
xanh" 13 cau chuyén, 13 chd dé mudn thud
tUr trudce téi nay. VEn tu cé thap, chat luong
tai san kém, tai san ddm bao chid y&u bang
bat dong san, hé thdng danh gid rii ro
chua dat chuan qudc t& hay nhing bién
phép, chinh sach diéu hanh cia NHNN con
cham, thiéu chat... Chinh nhiing diéu nay
dang 13 nguyén nhan khach quan dan ti
viéc ti 1& CAR hién nay clia cac ngan hang
Viét du cao hay thap thi hau hét cac ngan
hang hoat déng van con y&u kém, dd an
toan thap, khoang cach trinh @8, ndng lyc
van con mot khoang cach kha xa va con
dai dé bt kip véi chudn qudc té.

Giai phap dé CAR I3 thudc do phan anh
chinh xac nhat rdi ro cda cac ngan hang

Phat hién dugc cdn bénh la mdt chuyén,
tim ra phuong thuéc va ding thudc chita
lanh bénh lai la chuyén khac. Pé dat duoc
diéu nay, “béc s” - NHNN va “bénh nhan”
- cdc NHTM can bat tay nhau hop tac tU
ngay bay gio.

ban than cac ngan
hang can xay dung chién lugc ting von di
kém véi strdung von hop Iy dé dat duoc su
phét trién von bén viing, dm bao dd von
ty 6 thuc theo quy chuan Basel IIl.

B&n canh do, cac NH con phai tinh dén kha

nang c6 mét ty 18 vén du phong chéng
hiéu ting chu ky kinh t€ thich hop vdi diéu
kién cla nén kinh t& nudc ta nham chi
déng déi phd véi nhilng dién bién xau tur
ndi tai nén kinh t& va tU nhiing bién ddng
ngoai lai.

Piéu quan trong la cdc NH can phai trung
thuc véi chinh minh. Trong viéc tinh toan,
khdng nén c8 y thém ngudn von nay vao
von tu cd hay ghi tai san kia cho né cé hé
s6 rli ro thap hon dé hé s6 CAR cao nham
dap ung quy dinh.

NHNN Viét Nam can ¢6 16
trinh cu thé vé thdi gian trong viéc 4p dung
Basel Il va Basel lll trén co sé tham khao
kinh nghiém cla cac nudc d3 trién khai.

Trén hé&t, NHNN phai dit ra nhing tiéu
chuan sao cho “biét ngudi bist ta”. Khong
phai thé gi6i quy dinh hé s CAR 13 8%
trong khi mot s8 NHTM cua ta dat dugc
9% Ia vuot xa tiéu chudn qudc t& Néu
nhin nhan dang d3n thi liéu ¢ may ngan
hang dat dugc 8%. Quy dinh dat ra khong
phai dé 1am myc tiéu chay theo thanh tich.
P& xay dyng dugc mot hé thdng ngan
hang thuc sy viing manh thi NHNN can
ban hanh nhiing quy dinh ddng, chuan, va
thiét thuc.

Vi th& NHNN can c6 cudc tong ra soat
toan dién vé kha ning tuan thd cic chudn
muc quéc té& cla cadc NHTM vé van, loai bd
nhiing khoan vén khdng da tiéu chudn ra
khéi nguén von dung dé tinh chi tiéu an
toan von i thiéu.

Ngoai ra, NHNN ciing can chd y dén viéc
sap nhap cac ngan hang nhé dé ting von
diéu 18 cohoc. Viéc ép budc nay chua chic
lam t3ng an toan, néu trudc do cac ngan
hang nay déu kém lanh manh (hé s8 CAR
cla ting ngan hang chua dat chuan hodc
thap) thi sau khi sap nhap, hé s6 CAR nay
cting khong thé cai thién dugc vi tai s3n
hiéu chinh rdi ro c6 thé ting tuong Ung
theo vén.

Céc tiéu chudn cda Basel Il c¢6 hidu lyuc
tr nam 2013, dugc thuc hién theo mot
16 trinh dén hét ndm 2018. 5 ndm khéng
phai I3 thoi gian ngdn nhung ddi vai Viét
Nam thi khdng d0 dai dé dap ung dugc hét
nhiing yéu cdu clia ban stra ddi méi nay.
Viéc chiing ta can lam hién gior 3 phai tuan
thd nghiém ngdt nhiing tiéu chuan cua
Basel Il v& ty 1& an toan von tdi thiéu. Cac
NHTM khéng nén vi muén “dat chudn qudc
gia” ma tu “bién héa” nhiing s6 liéu khdng

thyc dé che m&t moi ngudi. Suy cho cling
mot trai tdo d3 bj sdu duc thi du bé ngoai
c6 dep d&n may, khi bé ra bén trong ciing
théi rita. Mot hé théng muén bén viing thi
yéu ciu timg ngan hang trong hé thdng
phai tu v thic chdp hanh nghiém chinh
nhiing quy dinh da dat ra. Hién nay hé sé
CAR clia cac ngan hang la 8%-9% nhung
thyc chét 13 5%-6% theo tiéu chudn qudc
té. Néu chiing ta cl tiép tuc thuc hién
nghiém tdc nhu vay thi 5 nam sau, khi
tidu chuan cla thé gidi 13 10,5% thi cla
ta 13 8%-9%. DU khong thé n3o sanh dugc
véi cac nudc phat trién nhung Viét Nam
van c6 thé viing tam vi d3 di theo ding
con duodng clia cac nudce ban. Bdi mot cau
noi clia nguoi xua khéng bao gio sai: Cham
ma chic.

TAILIEU THAM KHAO
[1]. Thdng tu 13/2010/TT-NHNN vé cdcty Ié bdo
ddm an toan trong hoat déng cia t chuic tin dung
[2]. Thong tu 22/2011/TT-NHNN sia ddi, bd sung
mgt sd diéu Thong tu 13/2010/TT-NHNN
[3]. Théng tu 33/2011/TT-NHNN stia ddi, bd sung
mgt sd diéu Thong tu 13/2010/TT-NHNN
[4]. http://www.mi2g.com/cgi/mi2g/frameset.
php?pageid=http%3A//www.mi2g.com/cgi/mi2g/
press/250110.php
[5]. http://www.sbv.gov.vn
[6]. http://nfsc.gov.vn/
[7]. http://cafef.vn/tai-chinh-quoc-te/my-muon-
tang-gap-doi-ty-le-an-toan-von-cua-cac-ngan-
hang-lon-nhat-201306211529060031ca32.chn
[8]. https://docs.google.com/document/
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Tinh hinh vi m6 trong nudc tir thang 3
dén thang 8.

TU thoi diém thang 3 trd di, Thi truong
ching khodn (TTCK) Viét Nam d3 nhan
duoc khd nhiéu thdng tin tich cuc hd trg
thj truong di 18n. Dau tién 1 su diéu chinh
gidm 13i sudt c0a Ngan hang nha nudc
(NHNN) vao ngay 25/3, cu thé gidm I3i
suat tai cap von tUr 9%/ndm xudng con
8%/nam; 13i sudt tai chiét khau tir 7%/
nam xuBng 6%/nam; I3i sudt cho vay qua
dém trong thanh todn lién ngan hang va
cho vay bl d3p thiéu hut vén trong thanh
toan bu trir cla Ngan hang nha nudc dai
v6i cdc Ngan hang tUr 10%/nd3m xudng
9%/nam.

Tiép d6 ngay 15/5, NHNN ban hanh théng
tu sd 11 quy dinh vé géi 30,000 ty cho
vay hd trg mua nha & x3 hoi, ¢é hiéu luc
tU ngay 1/6/2013. Sau mot thoi gian dai
thao ludn, ngay 26/7/2013 tai Tru sO
NHNN d3 dién ra L& khai truong Cong ty
Quan Iy tai san (VAMC) cla céc T8 chirc tin
dung Viét Nam véi v6n diéu 18 ban dau 13
500 ty dong véi ki vong trong ndm nay s&
gidi quyét tir 60 - 70% tdng no xau.

Bén canh dé, mdt s6 théng tin kinh t&
vi mé dang duoc mong doi d3 gép phan
cai thién xu hudng thij truong theo chiéu
huéng lac quan. Lam phat & muc thap
khi CPI gidm trong hai thang 3 va 5, tinh
dén thang 6 CPI chi ting duoc 2,4% so
v6i thang 12 ndm trudc, thap nhat k& tur
ndm 2003, day 13 co sé dé nha dau tu tin
vao cac chinh sach kich thich kinh t& tiép
theo tlr chinh pht; 19/6 Quéc hdi théng
qua Luat stra ddi, b3 sung mot s didu clia
Luat Thué thu nhap doanh nghiép, theo

dé, tir 1/1/2014 s& &p dung thué suat phd
thong 22% va tlr 1/1/2016 4p dung thué
sudt 20%; Chinh thdic ting thém thai gian
giao dich sang 15h bt dau tir ngay 22/7;

San HOSE: Tin hiéu tich cuc trong dai han.

RSI

PHAN HUY TiN - K104048B

thang 6 do thj trudng dugc hé tro tot tir
nhiing tin hiéu cling nhu chinh sach kich
thich kinh t& cda chinh phl trong khoang
thdi gian nay. Trong sudt thang 3 va thang
4, thanh khoan thij truong khdng dugc cao,
khdi lugng giao dich ludn ndm dudi dudng

RSI cho théy sizc
mua dang yéu din

N

|

1000%

Phin ki gidm gid

Nguong khdng cy 510

Pung nhu kich ban ma t6i d& nhan dinh
trong bai chuyén san s8 6, VN Index diéu
chinh trong ng3n han va ting trong dai
han. Khi RSI cho tin hiéu phan ki gidm vao
cudi thang 2, sau vai phién tang nhe thi
VN Index buéc vao diéu chinh ngdn han
khi roi v& viing hd trg 460 diém. Tuy
nhién tai ving ndy luc cdu bdt ddy rat
manh kéo VN Index tdng trd lai va duy
tri xu hudng tang chd dao tr thang 3 dén

Thanh khodn thip

trung binh déng ham s6 mi 20 ngay cla
khdi lugng, nhung VN Index cé ItGc d3 vuot
dugc mdc 515 diém v3o ngay 10/4, cao
nhat ké tir thang 2/2011. Tu khoang
gitta thang 5 trd di, thi trudng don dong
tién 16n trd lai tUr ca nha dau tu trong va
ngoai nudc, thanh khodn tdng manh, gép
phan dua VN Index di 18n va chinh thac
Iap dinh cao nhat trong hon ba ndm nay
1a 533 diém vao ngay 10/6. Ngay sau dé

MUA BAN RONG KHOI NGOAI

/\/\/\;\;— Knéi ngoai bdn réng

rdt manh

VN INDEX

0 7 22 E 5

== =5 15 iz iE

T
Touny

SO 07, THANG 9-2013



BAN TRON SU KIEN

v6i ddng thai chét 1 16n tir khdi ngoai kéo
thanh khodn giam manh, VN Index giam
vé viing hé tro 470 diém va di trong viing
dao dong hep.

Hién tai thoi diém phan tich, VN Index
dang trong giai doan tich |Gy, mdc du lién
tuc c6 nhung phién tang nhe nhung cac
tin hiéu ki thuat nhu RSI 14 ngay, Boliger
band, khdi luong cho thay stic mua dang
yéu dan.

RSL

di v6i nhiing tin hiéu vi md t6t HNX Index
da c6 da tang manh nhat tirddu ndm. Cling
nhu VN Index, véi sir chdt 16i manh tir khoi
ngoai d3 kéo HNX Index giam trong phan
thai gian con lai. Hién tai, HNX Index dang
cho nhiing tin hiéu ki thuat kha tiéu cuc,
thanh khoadn rat am dam; RSI 14 ngay
nam dudi dudng 50 va tiép tuc di xudng;
dd thi gid ndm dudi dudng MA 50 ngay va
MA 100 ngay. Do dé trén co s& phan tich

e D
50
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Trén quan diém phan tich vé xu hudng
cGa VN Index, v& ng3n han can phai quan
sat thém, c6 thé ki vong VN Index quay
lai m8c 530 khi vugt duoc ngudng khang
cu 510 trudc mat. Mot kich ban khac véi
nhiéu kha nang hon VN Index s& tiép tuc
tich 10y trong vung dao déng hep hién tai.
Trong dai han VN Index van cho tin hiéu
tich cyc. Trén co sé phan tich dua trén dd
thi tudn cta VN Index dudng MA 20 tuan
da c3t va vaAn ndm trén MA 50 tuan, RSI
14 tudn nam trén ving 50, clng véi dé
1a ngudng hd trg manh 460-470 d3 duoc
test hiéu qua nhiéu Ian trudc d6 nén VN
Index khé cé thé gidm sau hon va nhiéu
kha nang tang trd lai. D& thj truong c6 da
t3ng manh thi can c6 dong tién méi dd vao,
do dé thanh khoan I3 tin hiéu xac nhan &t
nhat da tang dai han s3p téi cba VN Index.
Dua vao 2 duong Fibonacy Retracement
va Fibonacy Projection d3 duoc test rat
thanh cdng thi nhan dinh ving muyc tiéu
trong dai han clia VN Index 1a 530 diém
tuong (mg méc 100% clia dudng Fibonacy
Projection va xa hon 13 ving 650 diém
tuong ing mdc 161,8%.

San HNX: Xu huong khéng ro rang.

Kich ban HNX Index ciing d3 di theo dling
nhan dinh trong bai phan tich trudc. Khi cé
tin hiéu ki thuat gidam, HNX Index da gidm
vé vung hé tro 59 diém va tao thanh mo
hinh hai ddy di 1én sau d6 HNX Index pha
v& viing hd tro ndy di xudng va test thanh
¢6ng viing hé tro 57 diém. Tir thang 5 tré

rat c6 thé HNX Index s& tiép tuc gidm vé
vling hé trg xoay quanh 61 diém (ng vdi
mdc Fibonacy Retracement 61,8%. Véi
kich ban tiéu cuc hon thi HNX Index c6 thé
gidm sau hon vé viing hd trg 59 diém.

V& trién vong dai han, trén co s phan tich
t6i van danh gid kha lac quan, vi HNX In-
dex da c6 mot thoi gian tich Iy khd manh
tU gilta thang 6 dén nay, MA 50 ngay van
c3t va ndm trén déi véi 2 dudng MA dai
han 13 100 ngay va 200 ngay. Tuy vay dé
c6 thé tham gia thj trudng thi can cé cac
tin hiéu ki thuat ro rét hon.

RSI

Tai liéu tham khao:
[1]. Thanh Ha (25/3/2013), “Gidm Idi sudt 1% tir
26/37 VTC New, tai http://vtcvn/1-371597/kinh-te/
giam-lai-suat-1-tu-263.htm
[2]. Nguyén Lé (19/6/2013) “ Thué thu nhdp doanh
nghiép con 22% tir 1/1/2014”, VNEconomy, tai:
http://vneconomy.vn/2013061907534729P0C6/
thue-thu-nhap-doanh-nghiep-con-22-tu-112014.
htm
[3]. Nguyén Hdng (26/7/2013) “VAMC chinh thitc
divao hoat dong’; Cafef.vn, tai: http://cafefvn/tai-
chinh-ngan-hang/vamc-chinh-thuc-di-vao-hoat-
dong-2013072611573481717ca34.chn
[4]. Thdi Ha (24/6/2013), “CPI thdng 6 tdng thdp
ndilén diéu gi?; VNEconomy, tai: http://vneconomy.
vn/20130624022431901P0C9920/cpi-thang-6-
tang-thap-noi-len-dieu-gi.htm
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CHUYEN CABATW NGAY XUA
CHUYEN B AN KHONG NGAY NAY

L3 B3t Vi dugc xem la mét thuong gia kiét
sudt thoi Xudn Thu Chién Quéc trong lich
str Trung Hoa. Muu buén ngéi bau va bi 4n
lién quan dén than thé cda vj vua Tan Thdy
Hoang 13 nhilg céu chuyén ndi tiéng lién
quan dén vj danh nhan nay. Con ban khéng
(Short-selling) lai la mdt khai niém tai chinh
con tuong d6i moi mé déi véi Thi truong
chimg khodng (TTCK) Viét Nam. Bai viét
ndy nham gidp cdc ban tim hiéu ban chat
cta bdn khéng, phén biét ban khéng va giao
dich ki quy; bén canh dé chdng t6i cling lam
mot phép n du vui khi dem so sénh vdi cdu
chuyén ctia ngai thira tudng doi Tan L3 Bat
Vi: @6 tir d6 dua ra mét s6 y kién chii quan
vé vén dé ban khéng & Viiét Nam.

1. Ban chat cta ban khéng:

Vao khoang nhiing ndm 40 doi vua Chiéu
Tuong Vuong nuéc Tan (267 TCN), Ta S&
Ia con gilta cGa Thai t&r An Quéc Quan,
nhung lai bi day lam con tin cla Tan &
nudc Triéu. Nhung khi L3 BAt Vi gdp dugc
T S6, dng dung moi cach k&t than cling
nhu gitp cho vi than vuong dang & thé “ha
phong” nay. Ong ting cho T S& 500 can
vang dé tiéu dung, con dung chau béu,
clia ngon vat la dé I3y long moi nguodi thay
cho T S6. Chua hét, khi nudc Triéu mudn
giét Tl S&, L& B4t Vi muu dua sdu trdm
can vang cho k& coi gitt d& gip t s& tron
thoat Triéu. Chang th& ma khi T& S& Ién
lam vua, hiéu |3 Trang Tuong Vuong lién
cho Bat Vi lam thira tudng, phong 1a Van
Tin Hau, duoc 8n thué mudi van hd 6 Ha
Nam, Lac Duong.

D6 13 k& sach cla ngudi xua, khi mot
thuong gia nhin thay mdt vat s& cd gia tri
trong tuong lai (mac du & thoi diém hién
tai gia tri cUa nd kha thap), tuy vay L3 bat
Vi van s8n sang dau tu. Con trén TTCK
ngay nay, cac nha dau tu cling thudng
mua ching khoadn khi hy vong nhiing
chdng khoan nay sé tang gia trong tuong
lai @& thu lgi nhuan, goi 13 thé ting gid
(long position).

Trong khi d6, cdc nha dau tu ban khéng
(Short seller) lai thu lgi nhuan khi gia
gidm - thé& gidm gid (Short position). Ho
vay ching khodn tir mdt bén th ba roi
ban ngay dé thu tién (tc 13 nha dau tu
dat l1énh ban chidng khoan khi khéng co

PHAM MINH NHAT
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chiing khodn trong tai khodn - ban thi
khéng thudc quyén s hitu cda minh - ban
khéng), khi gid ching khoan gidm thi ho
dung tién mua lai va trad cho chd no, Ioi
nhuan kiém duoc chinh 13 tUr khodn chénh
léch gia.

Vi dy: Tai thoi diém hién tai, gid cd phiéu
coéng ty X 13 10,000d/c6 phiéu (CP). Khi
nha ddu tu A nghi'rdng gia cé phiéu nay sé
giam trong tuong lai, anh ta thuc hién hanh
vi bdn khéng bdng cach di vay 100 CP tor
6 déng cda céng ty X va ban ngay, tuc anh
ta thu dugc 10,000%100=1,000,0004.
Gi3 st sau dé gid cd phiéu X gidm xubng
con 9,0004d/CP. Lic dé, anh ta chi tén
900,000d d& mua lai 100 c6 phiéu nay dé
trd lai cho vj c6 déng kia va kiém duoc loi
nhudn 100.0004.

C6 thé thay vj thuong gia tai gioi L3 Bat
Vi cach day hon 2200 ndm da c6 mot cai
nhin hét stc rong 16n va tinh tuong. thé
nhung nhiing nha d3u tu hién nay con ¢
tam nhin rong hon va di nhiing nudc co
bat ngd va dbc ddo, ximg dang la “hau
sinh kha Gy" vay.

Ban khdng (Short Selling) trong giao dich
ching khodn Ia ban mot loai ching khodn
ma nguoi ban khdng con s6 hiiu tai thoi
diém bén, sau khi gid ha, ho s& mua c6
phiéu dé trén thi truong dé tra lai nguoi
cho vay va hudng khodan chénh léch gid,
con ngudi cho vay duoc hudng phi va
13i cho vay. Nhung néu gid c6 phi€u ban
khdng trén thj truong khéng ha nhu du
dodn ma lai ting lén, nha dau tu van phai
mua cd phigu d6 dé tra va chap nhan mot
khodn 16. Chinh vi ¢ rdi ro trong viéc ban
khdng nén nha dau tu mudn ban khdng
phai ky quy trudc cho nha méi gidi.

P& thyc hién ban khéng, NDT can mé mot
tai khodn ky quy, tach biét vai tai khoan
giao dich théng thudng va nha dau tu phai
ky quy sb tién vdi gid tri bang 50% gid
tri CK mudn vay dé thyc hién ban khdng.
péng thoi ty 18 ky qui duy tri s& khdng
duoc dudi 30%, néu dudi mirc nay, nha dau
tu phai nap thém tién dé tang ty I& ky quy.
Ti 18 ki quj = (Gia trj tong tai san - Gia thj
trudng cla ching khodn ban khéng)/Gia
thj trudng cla ching khodan ban khéng.
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Vi du: Ty 16 ky quy ban ddu 13 50%, néu
mot nha dau tu du dinh ban khéng 200
c6 phiéu ABC tai muc gid 15,000 dong/
6 phiéu, tong gia tri cd phiéu ban khéng
la 3,000,000 déng, nha dau tu can dat
coc 1,500,000 déng vao tai khodn. Néu
gid c6 phiéu ABC dat 20,000 déng/cé
phiéu, ty 18 ky quy thuc su 13 (4,500,000
- 20,000%200)/(20,000*200) = 12.5%.
Néu ty Ié ky quy duy tri Ia 30%, nha dau
tu cdn bé thém vao tai khoan 4,000,000 *
0.3 - 500 = 700,000 déng. Nha dau tu 16
1,000,000 déng.

Khi do:
Tai sdn no cé trong ban khéng (ky quy 50%)
No Gid tri (dong) (] Gid tri (dong)
Tién bdn khdng | 3,000,000 | Gid trjtruong | 3,000,000
200 ¢ phiéu (gid @ phiéu
15,000 dong/CP)
TiéncdaNOT | 1,500,000 | Bdnggdp | 1,500,000
Tong 4,500,000 Tong 4,500,000

Tai sdn no cé trong ban khéng (ky quy 30%)

No Gid tri (d6ng) G Gid tri (d6ng)
Tién bdn khdng | 4,000,000 | Gid tri truong | 4,000,000
200 6 phiéu (gid @ phiéu
20,000 dong/CP)
Tién cia NDT 1,200,000 | Bdng gdp 1,200,000
Tong 5,200,000 Tong 5,200,000

Qua vi dy ndy ta thay rang khi mdt nha
dau tu ban khong cd phidu, tién mat s&
khéng duoc st dung vao viéc mua ching
khodn khdc, thay vao dé khoan tién nay
s& dugc coi nhu mdt khoan thé chap.

Hién nay, nhiéu nha dau tu ¢ nhan thudng
bi nham 13n gitta ban khéng va giao dich ky
qu¥. Giao dich ky quy trén thuc té 1a vay
tién dé€ mua chiing khodn. NGi cach khéc,
bdng hinh thtrc nay, ban c6 thé nang cao
kha ndng mua chiing khoan cta ban bang
tién di vay mugn (mac du ban phai chiu 8
suat trén s tién ban vay). Théng thuong
nhiing nha dau tu nao dy doan giad tang
s& thuc hién giao dich ky qu{. Ho s& kiém
duoc khodn loi nhuan chinh 13 phan chénh
Iéch gid khi mua va ban chdng khoan.

Nhu vi du ban dau, nha dau tu B cho rang
gia CP X sé tang trong tuong lai. Anh ta
vay 1000.000d véi 13i sust 5% dé mua
100 CP X. Gid st sau dd giad CP X tang Ién
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thanh 12,0000d/CP va anh B ban 100 CP
clia minh va thu dugc 1,200,000d. Nhu
vay anh B kiém dugc 1 khoan loi nhuan 13
200,000d, trir di khodn tién 13i 50,000d
phai tra anh ta van con 16 150,000d.

2. Tac hai cta ban khdng :

Hoat dong ban khdng cé thé cé nhiing loi
ich sau day: gilip nha dau tu tao loi nhuan
tUr viéc du bdo ddng gia ching khodn giam,
déng thoi gilp cho cac nha tao Iap thi
truong c6 thé dap Ung cac nhu cdu mua
cla khach hang ddi véi cac ching khoan
ma nha tao 13p thj truong hién chua s6
htu. Hon thé nita, ban khéng sé& gilp thi
trudng giam bét stic ndng khi thi trudng
c6 dau hiéu cla tang trudng néng, thiu
on dinh hay han ché& dugc rdi ro cho “bay
tang gia (bulltrap)”.

Tuy vy, v6i kha ndng giao dich ban khéng
khéng cé dam bado nhu trén, nhiing mét
han ché rd nhat cla hoat d6ng nay Ia: Gia
tang stc ép ban ra déi véi ching khoan,
tlr d6 c6 thé gay hon loan thi truong. Udc
doan giam gia c6 thé tao co hdi thao ting
thi truong.

Hoat ddng ban khéng khong chi tac ddng
tiéu cyc d&n tam Iy cda nha dau tu, ma
con gay ra it nhat hai tdc dong tiéu cyc
I6n khac, né sé lam mat can ddi tién-hang
trén thi truong lam tang lugng hang, trong
khi khdng xuat hién dong tién mdi, nén &
mot géc d6 ndo d6 c6 thé coi day 13 hoat
ddng “rat rudt” thi truong. Tinh trang nay
xay ra trong bdi canh dong tién y&u cang
khién thj truong chimg khoan dé roi vao
suy kiét thanh khoan.

Hon thé& nita hoat ddng ban khéng mang
lai lgi ich cho mdt bd phan nhd nha dau
tu va cong ty ching khodn, tao ra tinh
trang bat binh dang, khéng cong bang ddi
véi cac thanh vién khac khi cung tham gia
mdt san choi. Tinh trang tiéu cuc nay néu
khong dugc ngan chan triét dé s& tac dong
tiéu cyc dén sy phat trién lanh manh, bén
viing cda thj truong ching khoan.

3. Lam thé& nao dé phu hop véi thi
truong Viét Nam?

NG6i vé Luat lien quan van dé ban khdng
hién nay tdc 13 néi d&n mét rung nhiing
quan diém va v kién trai nguoc, ddng thoi
1a nhiing thiét ché& lién quan dén van héa,
chinh trj cling nhu tinh hinh kinh t& cla
nhiéu nudc trén thé gidi, vi day Ia mot van
d& ma 2 mat loi hai déu khéng nho.

& mot s6 nudc cho phép ban khdng nhu
Singapore, Nhat hay & My, luat phap timg
bang cling khdng thdng nhat. Cha y&u cac
nudc nay déu cha v dé cao dén nhiing wu

diém c0a ban khéng nhu': tang tinh thanh
khodn va gidp dinh gid lai cic 6 phidu
von da bj danh gia qua cao; dbng thoi gitip
phét trién cac giao dich phong ngtra rdi ro
va dau co hudng chénh I&ch gia (tang tinh
hap dan). Tuy nhién, chinh phl cac nudc
nay van khong hé am lo trudc nhitng mat
tidu cyc ma ban khdng c6 thé gay ra cho
thi trudong chimng khodn, dién hinh 13 viéc
khdng cho phép ban khdng khi giao dich
chimg khodn trén thj truong cé biéu hién
hén loan.

MGt s& nude nhu Uc hay Hong Kong lai cho
phép ban khéng cé muc d6. Cac nudc theo
quan diém nay nhin chung cho phép ban
khdng nhung chi trong pham vi cac chimg
khoan ¢4 tinh thanh khoan cao va vaéi mot
ty 18 bdn khdng han ché (vi du khdng qué
10%) so véi khéi luong chiing khodn dang
luu hanh, va khéng cho phép thuc hién
ban khéng trong thoi gian dang tién hanh
thd tuc thau tém doanh nghiép.

Nhung phan déng da sb cac quéc gia hién
nay déu quy dinh chinh thdc trong van
ban luat rang cAm hién tuong ban khdng
xay ra trong khi thuc hién giao dich trén
thi truong ching khodan, trong dé co Viét
Nam. C6 thé ké dén tiéu biéu 1a cac nuéc
Chau &u. Thang 9/2008, chinh phl D,
Anh d3 4p dung |énh cdm ban khéng tam
thoi d6i véi ¢6 phi€u ngan hang dé ngan
hanh vi ban khéng tac déng xau dén
thi truong sau khi ngan hang Lehman
Brothers sup d6 vao thang 9/2008. Sau
do vao 08/2011, Co quan quan Iy ching
khoan va thj truong chau Au (ESMA) cong
b6 chinh pht Phap, Y, Tay Ban Nha va Bi
cling c6 k& hoach ap dung Iénh cdm ban
khong cd phidu tai chinh. V3 dén Quy ché&
236/2012, ESMA d3 chinh thic cdm cac
hoat dong ban khong ddi véi cac loai o
phiéu, trai phiu chinh pha trén cac TTCK
chau Au tUrngay 1/11/2012.

Hoc tap the7o chau Au, tai Viet nam, ngay
7/9/2012, Uy ban Ching khoan Nha nudc
(UBCKNN) c6 Cong van s6 3229 quy dinh
cu thé vé viéc tudn tha Luat Ching khodn,
cu thé 13 cdm cong ty quan Iy quy, cong
ty CK, nhan vién lam viéc tai cac 16 chic
kinh doanh CK lam trung gian cho cdc
t8 chirc, cd nhan vay, mugn CK cla nhau
dé ban dudi moi hinh thic, k& ca trong
truong hop khdng dan t6i viec thay ddi
quyén sé hitu va giao dich ban thyc hién
trén tai khoan cia bén cho vay...Viéc giao
dich ban khéng cé nhiing dau hiéu trén
sé bi xt Iy nghiém minh theo quy dinh.

Thi truong chiing khoan VN da cé hon 10
nam dé phat trién, nhung cac san pham

cho thj trudng van rat nghéo nan, van la
mua ban cd phiéu, trai phigu véi cic giao
dich don gidn va so khai. UBCK nén cho
phép céc Cong ty ching khodn trién khai
cac DV ban khéng vi day 1a nghiép vu phai
sinh can thiét d6i voi bat ki thi trudng
ching khodn nao.

Hién nay do nhu cdu cla cac NDT, do cdng
ty ching khodn mudn thu hdt KH nén
hoat d6ng ban khéng van dang duoc dién
ra trén thi truong VN theo kiéu cdc NDT
vay muon nhau trén co sé thdéa thuan,
viéc nay s& tao ra su wu tién cho mot s8
nha dau tu nay, Iam mat di tinh cdng bang
trén thj truong.

Véy dé nghiép vy ban khéng dugc phat
trién thi ching ta can nhiéu yéu to:

Hién nay tam Iy dau tu theo kiéu “bay
dan” dang la y&u t6 mau chdt clia van
dé nay. Véi tinh hinh thj trudng dang di
xudng cé thé gay ra hién tuong ban thao
Iam sup d6 hoan toan thj truong. Dé giai
quyét van dé nay thi cac co quan quan Iy
c6 thé ap dung nhing bién phap phap Iy
dé han ché& nhiing rdi ro clia ban khéng
nhu tam ngung giao dich ddi véi nhiing
6 phiu cé bign ddng bat thuong, chi
cho phép giao dich ban khdng ddi véi mot
s6 loai ¢ phiéu, chi cho phép vay trong
khodng thoi gian T+... Tuy nhién, dé Iay
lai niém tin cdia nha dau tu mai la diéu rat
quan trong, ma ddi véi thj trudng chua cé
su minh bach nhu hién nay thi d6 13 diéu
vd cling nan giai.

V& logic thi khi ta bdn ching khodn, sé lam
thj trudong sut gidm, tuy nhién néu quy
dinh rd trong nguyén tic rang, giao dich
ban khdng khéng dugc thyc hién & muc gia
thap hon muc gid d5t ban t8t nhat trong
thi trudng, thi hién tuong ¢d tinh dau co
gid xudng s& dugc han ché rat nhiéu

Ching ta can 4p dung cdng nghé méi
trong phan mém giao dich cling nhu luu
ky trong thj truong Viét Nam, bdi hién
tai cong nghé méi cla Trung tdm Luu ky
Chimg khodn, khi d6 nha dau tu khdng thé
nao dat 1énh ban ma trong tai khoan cla
ho khdng c6 ching khodn, dan d&n hé luy
13 rat kho kiém soat tinh hinh vi ho s& giao
dich ngam.
TAILIEU THAM KHAO
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Ngudn: Téng cuc théng ké

Cung nhin 1ai lich st sau 5 nam gia nhap
WTO, tang trudng xuat khdu ndm 2007
la 21.5%, nam 2008 la 29.5%. Sau khi
gidm 9.7% vao nam 2009 do tac déng
clia khing hoang tai chinh, xudt khau
tdng lén muc 25.5% nam 2010 va 33.3%
ndm 2011. Dong thoi nhap khau ti n3m
2007 d3 c6 nhiing bién ddng manh, ndm
2007 nhap kh3u 60.8 1 USD ting 35.5%
so v6i nam trudc. Ndm 2009 nhap khau
gidm 14.7%, sau d6 phuc hdi va tang dén
20.1% nam 2010 va 24.7% nam 2011.
N&m 2007, nhap siéu tang vot 1én 12.4 ty
USD (so vdi 4.8 ty USD 2006). Nhin chung
tUr khi gia nhap WTO xuat nhap khau Viét
Nam tadng trudng manh, nhung nhap siéu
ludn & mtc cao.

N3m 2012 ca nudc bat ngd xuat siéu 284
triéu USD dau tién ké tir nam 1993, danh
mdt dau son trong lich st xudt nhap khau
clia ca nudc. Cy thé theo sd liéu cla tong
cuc thdng k&, trong ndm 2012, téng kim
ngach xudt nhap khau ca nudc dat khoadng
228.9 ty USD. Trong dé, kim ngach xuat
khau dat 114.6 ty USD va kim ngach nhap
khdu dat 114.3 ty USD, 1an luot ting
18.3% va 7.1% so véi nam 2011.

BUI NGUYEN PHUONG LINH

NGUYEN THI THUY

HUYNH THI THANH TRUC

K11404T

K11404A

K11405

Xudt siéu I3 trang thadi cdn cdn thuong mai cda mét nudc c6 sé du kim
ngach xudt khau vuot kim ngach nhp khau. Xudt siéu tao dong tién
chay tur khu vuc nudc ngoai vao doanh nghiép trong nudc, dong gop
v3o thu nhap quéc dan hodc ngén séch nha nudc. Tt dé thuc day tiéu
dung, mé rong san xudt, tao viéc Iam... phat trién kinh t€. La mt nudc
dang phat trién, Viét Nam can nhap khdu mét luong I6n nguyén nhién
liéu nén gan 20 ndm qua chung ta luén trong tinh trang nhap siéu cao.
N3m 2012, Viét Nam b4t ngdr xudt sidu 284 tridu USD, hién tuong nay
la do du, cé y nghia nhu thé nao déi vdi nén kinh té?
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Ngudn: Tong cuc théng ké

Sang nam 2013, da xuét siéu dugc duy
tri d&n hét thang 2 sau dé bat ngd dao
chiéu di xuéng trong cac thang 3, 4, 5 va
dén thang 6 thi xuat siéu trd lai véi thing
du 300 triéu USD. Téng két 6 thang dau
ndm cho thay xuat nhap khau ca nudc déu
t3ng so véi cing ki n3m ngodi, xuat khau
dat 61.54 ti USD, nhap khau dat 62.47 ti
USD, nhap siéu 933 triéu USD.

Xudt nhdp khdu Viét Nam 6 thdng ddu ndm 2013
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Ngudn: Tong cuc théng ké
Xuat siéu von 13 tin hiéu dang ming cla
nén kinh t& song nhin lai ti 18 déng gép
cla cac thanh phan kinh t& vao kim ngach
xuat khau tlr nhiéu ndm qua cé thé nhan
thay gid tri xuat khau chd yéu do khdi
doanh nghiép c6 von dau tu tryuc tiép tir
nudc ngoai (FDI) mang lai.
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Xudt nhép khdu Viét Nam 6 thdng ddu ndm 2013
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Ngudn: Téng cuc thdng ké

Nam 2012 khu vuc trong nudc nhap siéu
11.7 i USD nhung c nuéc van dat két
qua xu4t sidu nhd déng gép tir khéi doanh
nghiép FDI véi kim ngach xuat khiu dat
72.3 ti USD, tdng 31.2% so véinam 2011.
Nguyén nhan chinh Ia do anh hudng cla
khiing hoang kinh t& thé gi6i cing kha
nang quan Iy yéu kém, l6ng 1éo cla nha
nudc véi gan 100.000 doanh nghiép pha
san trong ndm 2011 va 2012. San xuét bi
dinh tré, nhap khau nguyén vat liéu gidm,
san xuat tiéu dung suy gidm dan dé&n kim
ngach nhap khau cta khdi doanh nghiép
trong nudc ndm 2012 gidm 6.7% so Vi
nam 2011.

Pang lo ngai 13 xuat siéu dang phu thudc
vao cac doanh nghiép FDI trong khi ngudn
vén dau tu cla nhém nay dang gidm
manh. Suy gidm vén FDI la két qua cla
nhiéu yéu 8, trong dé cd thé ké dén mot
s6 nguyén nhan chinh: nganh céng nghiép
phu tro con yéu kém, lam phat cao, mat
loi thé'lao déng gid ré, co s ha tang yéu
kém, thd tuc hanh chinh rudm ra, quan liéu
lam mdi trudng dau tu kém hap dan,...

M3t khac, Viet Nam luén doi mat vai tinh
trang “duoc mUa mat gid”, day 1a cdn
“b&nh" khé chita @3 ton tai tUr nhi€u ndm
qua nhung dudng nhu chinh quyén céc dia
phuong va nganh ndng nghiép van chua
tim dugc thubc chifa. 6 thang dau nam
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ndng dan dugc mua, san luong gao, ca phé,
tiéu diéu déu tang nhung ngudi dan dang
phai ddi mat véi thyc tai tré tréu: khdng
nhiing gid thap ma con khd ban. Lly k&
xudt khau gao 6 thang dau ndm cta Viét
Nam dat hon 3,480 triéu tan, tri gid 1.5 ty
USD, tang 2.55% vé s luong, gidm 2.04%
kim ngach so véi cung ky ndm 2012.

M6t s6 nguy&n nhan khac anh hudng dén
xudt nhap khdu nhu phan 16n nguyén
nhién vat lidu phuc vy san xudt, kinh
doanh trong nudc 13 nhap khau véi quy
mo lén d&n gan 90% GDP. Nguyén liéu phu
thudc ngudn cung nudc ngoai nén doanh
nghiép khéng chdi déng duoc gid thanh san
pham, chi phi ting cao, lgi nhuan thuc t&
khong dang k&. Thém vao dé, nha nudc ap
dyng chinh sach that chit quan Iy ngoai
té dan dén tinh trang khan hiém ngoai té
trong khdi doanh nghiép khién hoat dong
nhap khau dinh tré, kim ngach nhap khau
giam sut.

Xuat siéu do nhap khdu gidm, nang luc
canh tranh kém, phu thudc vao khéi FDI
trong khi ngudn vén FDI dang c6 xu huéng
gidm manh... 3 tin hiéu cho thay su khéng
6n dinh trong hoat ddng xuat nhap khau.
Nhap siéu quay tré lai vao cudi qui 112013
d3 khdng dinh xut siéu ndm 2012 va
nhiing thang dau ndm 2013 chi I3 mot
“hién tuong”, khong thé vin vao dé dé
cho rang nén kinh t& dang hdi phuc hay
phét trién dang ké. Thyc t& xuat siéu con
dang lo ngai hon, hién tugng nay da chi ra
nhiéu diém y&u kém can dugc khic phuc
néu Viét Nam mudn tién téi qudc gia xust
siéu thuc su.

Chuyén dich co cdu hang héa xuat khau,
gidm ty 1& hang hoa thd, so ché, ting ty
trong cac san pham ché bién, ché tao 13
diéu khong thé tranh khoi néu mudn xuat
siéu trd nén bén viing khi nhiing m3t hang
xudt hau chd lyc clia nudc ta con dya qua
nhiéu vao diéu kién tu nhién, nhan cong
ré,.. Nhiing mat hang ap dung cdng nghé
ky thuadt tién tién s& c6 nhiéu wu thé
canh tranh hon trén thj trudng thé gidi,
dem lai gid tri gia tang cao hon khi xust
khau. Do dé Viét Nam can luu  nhiéu hon
trong viéc dau tu phat trién cac nganh
cdng nghiép ché bién, phu tro. Bén canh
dd, xay dung cdc vung nguyén liéu trong
nudc cling 1 mot diéu can thiét nh3m muc
dich gidm nhap kh3u nguyén liéu tir nudc
ngoai tr dé giam nhap siéu, giam gid san
pham, ¢ lgi cho doanh nghiép va c ngudi
tiéu dung. Vinamilk la mét trong nhiing vi
du dién hinh khi chd trong viéc tim kiém
quy dat tai cac dia phuong nham dau tu

va xay dung cac trang trai bo stta. Diéu
nay gép phan gitip doanh nghiép chi ddng
hon trong ngudn nguyén liéu sita tuoi tai
chd trong bdi canh gid sita thé gi6i khong
ngimg bién ddng, nang cao chat lugng sita,
tang ty 1& ndi dia héa nguyén liéu. Tuy
nhién, van con ton tai nhiéu khé khan, ther
thach: s canh tranh cla nguén nguyén
liu gid thanh ré, da dang nhap khau tir
Trung Quéc, bai toan chi phi danh cho céc
doanh nghiép néu muén xdy dyng cac
chudi cung tng nquyén ligu,....

Thir hai, can tién hanh tai cau trac, nang
cao kha nang canh tranh cho hang héa
trong nudc. Hién nay, hoat dong cla cac
doanh nghiép trong nudc da cd su cai
thién tuy nhién van con yéu kém, do 6n
dinh chua cao, thi phan han hep, tiém
lyc khoa hoc - cdng nghé yéu, phu thudc
nhiéu vao nhap khiu nguyén liéu nudc
ngoai, chat lugng nhan lyc chua dap Ung
yéu cau dan dén déng gdp cda cac doanh
nghiép Viét Nam vao xut khau con nhiéu
han ché. \ii vy, chinh sach tai cau trdc
nén kinh t& ctia nha nudc dang dugc ddy
manh véi 3 trong tam téi cau trdc dau tu
cdng, tai cau tric doanh nghiép nha nuéc
Vva tai cau trlc cac hé thdng t8 chuc tin
dung huéng t6i nang cao ndng lyc canh
tranh doanh nghiép, phat trién kinh t&
mdt cach bén viing. Mot s k&t qua budc
dau khd kha quan khi nhiéu céng trinh
quan trong dugc hoan thanh, tai cau trdc
9 ngan hang thuong mai cd phan yé&u kém,
s3p x&p lai 27 doanh nghiép nha nudc,...
Thé nhung, qué trinh tai cau tric dién ra
van con cham khi lién quan dén loi ich cla
nhiéu cap, nhiéu nganh, chat lugng ngudn
nhan lyc chua dap tng duoc nhu cau.

Tht ba 13 ddy manh xu3t khdu hang hda
chdi Iyc, khéng chi nang cao s6 lugng ma
trong tam la tao gid tri gia tang 16n cho
san pham. Nhilng m&t hang ndy c6 kha
ndng thdm nhdp vao thj truong nhiéu
nudc trén thé gidi, dic biét thj trudng
trong khéi WTO do duoc loi thé cit giam
thué. Tuy nhién, nhiéu bat cap van con tdn
tai trong chat luong, quy hoach, hé théng
thu mua - bdo quan, quan hé gilta doanh
nghiép va néng dan. Trong hoan canh rao
can thuong mai cla cac nudc nhap khau
xudt hién ngay cang nhiéu, nhiing bién
phdp nhdm nang cao chat lugng hang héa
xudt khadu chd Iyc, tao 1ap dugc thuong
hiéu trén thuong trudng thé gidi, tham
nhap vao thj truong khé tinh cang tré
thanh yéu cau cap thiét.

Bén canh nhiing giai phap cho xuat khau,
cac bién phap quan Iy nhap khau van chua
dugc chdng ta ap dung mot cach hop ly
va chit ch&. Trong tuong lai, Viét Nam can
tién hanh xay dung cac hang rao phi thué
quan nhu cac tiéu chuan vé& méi truong, vé
sinh an toan thyc pham, kiém dich... ddng
thoi thit chat kiém tra, gidm sat hoat
ddng budn Idu, d@m bao mdi truong kinh
doanh lanh manh cho céc doanh nghiép.

Tuy xuat siéu vira qua chua phai 13 dau
hiéu tich cuc song nho d6 chang ta cé dip
nhin lai rd hon nhiing yéu kém cla nén
kinh t& cd nudc. Hi vong véi nd luc vuot
khé cla cac doanh nghiép cuing su hd tro
cla nha nudc xuat siéu cda Viét Nam s&
khong con la mot “hién tugng” nita.

1
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Vi muc tiéu binh én thi truong vang,
gidp cho gia vang khéng bién déng Ion,
khéng bj 3nh hudng cia gia vang thé
gidi, khéng x3y ra dau cu, tich trf mua
ban 6 at, nguoi dan khéng bj rdi ro.
Bén canh dé ciing gép phan rut ngan
khoang cdch giita gid vang trong nudc
va Thé Gidi. Ngay 12/3/2013, NHNN
ra thong tu 06/2013/TT- NHNN quy
dinh vé viéc mua, bdn vang miéng
thong qua hinh thic mua, ban truc
t/ep va mua ban qua hinh thic dsu
thau theo gia hodc khéi luong trén thi
trudng trong nudc. Theo nhu nhan xét
cla mét s6 chuyen gia khi qua thoi
d/em tat todn vang 30/6, g/a vang
sé 6ng dinh hon, gan VGi gid Thé g/0/
hon. Nhung m&i dén hém nay 24/7, gid
vang trong nudc van luén duy tri & muic
tdng cao mac cho gia Thé gidi gidm lién
tuc trong nhiing thang qua. Qua dé, ta
can phai kiém chiing lai 167 hika tir phia
NHNN, NHNN c6 can thiép qua sdu vao
thj truong vang, lam bop méo tinh thj
truong? Va nhing phién dau gid nay
dem lai loi ich cho nhiing ai khi ma loi
ich nhém rat dé hinh thanh ? NHNN c6
qua strc hay khong khi dua ra nhiéu
muc tiéu gén vdi nhiéu cdi phic tap
dén thé khi ma ta chua du luc? VVa mét
vén dé dang sau ma ta can phai quan
tam, viéc dau thau nay cé dnh hudng
gi khéng tdi dién bién kinh té vi mé
khi vang la mét loai hang hod dac biét
quan trong trong cuéc séng cta nquoi
dan Viét Nam?.. Con rat nhiéu vén dé
can chdng ta gidi thich, quan tam...

Bién ddng thi trudng vang

Trudce dién bién thi trudong vang hét stc
phiic tap trong nhiing thang dau nam,
trudc canh ngudi dan dua nhau x&p hang
dai cho mua, ban vang khi thi truong cé
bat ky bién dong nao. Nhdm &n dinh thi
trudng vang, tao ngudn cung, va goép
phan kéo gia vang trong nudc vé gan véi
gid thé qi6i, ngay 12/3/2013, NHNN ra
thdng tu 06/2013/TT- NHNN quy dinh vé
viéc mua, ban vang miéng trén thj trudng
trong nuéc. Tinh tirngay 28/03/2013 dén
27/7/2013, trong khodng 4 thang, Ngan
hang Nha nudc d3 t8 chirc 47 phién dau
thau vang miéng véi tdng khéi lugng tring
thau 13 1,245,400 luong (tuong duong
hon 51.8 tan vang)/tdng s6 1,348,000
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lugng (tuong duong 47.9 tan vang) chao
thau. Day 13 su kién ma nhiéu ngudi dan,
doanh nghiép va cac chuyén gia quan tam
va ¢6 nhiéu v kién trai chiéu: “Tai sao gia
vang trong nudc lai ludén chénh Iéch cao
hon gia thé qgi6i? Tai sao bién dong gia
vang trong nudc nguoc chiéu ting 18n so
véi giad thé gioi?”, “Ai thiét, ai loi trong cac
phién dau thau vang miéng?” Trudc ngay
30/6, “con khat” vang miéng con cé thé
ly gidi do cac ngan hang can huy dong dé
hoan tat trang thai vang, do dé cling tac
ddng khdng nhd dén viéc kéo gidn chénh
I&ch gilta gid thé gidi vai trong nudc. Tuy
nhién, thoi han nay da qua tur 13u va tur dé
t6i nay, NHNN d3 6 chuc tiép 7 phién dau
thau vang miéng, k&t qua 1n ndo cling hét
sach s6 luong duoc chao ban. Didu dé cho
thay thj truong dang chiing té mét luc cau
manh, bat chap gid tring thau trong cac
phién déu cao hon gid vang do cic doanh
nghiép niém yé&t trén thj truong.

Giad vang trong nuéc bién ddng nguoc
v6i gid vang thé gidi va nhu cdu vang
trong nuéc van cao. Sau ngay 30/6, nhidu
chuyén gia du dodn gid vang trong nudc

s& giam, vi nhu cau mua vang ctia mot s

ngan hang thuong mai dé déng trang thai
vang khéng con. Nhiéu du doan con cho
rang, néu NHNN tiép tuc ban vang qua
dau thau, tinh hinh cung cau vang trén thi
trudng sé& dugc cai thién. Thyc t& nguoc lai,
gid vang miéng trong nudc van chua rit
ngan khoang cach chénh l&ch so véi gid
vang thé gidi quy ddi, tham chi dién bién
that thudng, tdng - gidm nguoc chiéu vdi
gid thé gi6i. Vinhu, thi trudng vang trong
nudc tir ngay 28/3 ( ngay bat dau phién
dau thau dau tién) téi nay cé nhiéu bién
dong, tuy gid ting cao nhung vang van

K12404A
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“chdy” hang. Sau méi phién dau thau thi
bién ddng gid vang lai tang Ién kéo dan
su chénh léch gilta gid vang trong nudc
va thé gidi. Gia vang S|C c6 thoi diém con
cao hon gan 7 triéu ddng/Iuong. Bén canh
dé, cac phién dau thau gan day lién tuc
“chay” hang, cac don vj tham gia gan nhu
mua hét s6 vang dua ra dau thau, mac
du gia vang dugc dinh gid cao Thj truong
vang ndi dia bién ddng manh, that thudng.
Gia vang trong nudc cao hon gid vang thé
giéi nhiéu va bién ddng nguoc chiéu. Nhap
khau vang tU nudc ngoai va “van dé nho
nudc ngoai déng dau 1én vang”

Sau mdt thoi gian 18n xudng kha nhip
nhang & mic cao, trong vong muoi ngay
cudi thadng 6/2013, mdt hién tuong chua
timg xay ra trén thi trudng vang trong
nudc vao ngay 28/6 13 gid vang tut xudng
muc dugc danh gid 1a “khing khiép” khi
chi con cach day 34 triéu ddng/luong véi
khodng cach qua mong manh, cham dédy
cGa hon 2 ndm rudi vé trudc. Tuy nhién,
ngay trong budi chiéu 28 va ngay 29/6,
“c( sBc” vang d3 nhanh chéng qua di khi
gid vang phuc hdi va dang tim dudng vé
ngudng trén dudi 39 triéu déng/luong.
Tinh cho dén hét ngay 24/7, sau tron 4
thang trién khai d3 c6 tdng cong 47 phién
dau thau duoc t6 chuc.

Trong phién ngay 26/7, mdi don vi chi
dugc dit mua t6i da 3,000 lugng vang.
Mirc dat thau tdi da ndy 13 thap so véi mic
10,000 lugng, 15,000 lugng trong thoi
gian trudc. Bang cach ha khdi luong dst
thau t6i da xudng thap, Ngan hang Nha
nuéc cé thé ngan tinh trang ngudn vang
dau thau dugc gom vao tay mdt s6 it 10
chc.

SO 07, THANG 9-2013
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Chénh léch gia, do dau?

Bang 3: Khoang cach chénh Ié_ch gilra gia vang trong
nwoc va quéc té da gia tang ké tir thang 3/2013
USDraoxc

Gi3 vang

thé gioi

Gréen 1En
[RHE)

T1-13 T2-13 T3-13 T4-13 T5-13

P& giai thich cho khoang cach chénh léch
gilfa gid vang trong nudc va gia vang thé
gidi, chiing ta 6 16i gidi thich cla théng
ddc Nguyén Van Binh trong budi chat van

“Dan héi - B trudng tra 16i". Théng déc
cho rang “Dé Iy gidi tai sao lai nhu vay thi
ching ta can danh gid mot chit vé muyc
tiéu quan Iy thi trudng vang va muc tiéu
quan ly thi trudng hang héa néi chung.
Ngay ca trong céc van ban quy pham
phdp luat, ddc biét trong Luat Ngan hang
Nha nudc cling nhu la trong Nghi dinh 24
mai nhat vé quan Iy hoat ddng kinh doanh
vang, thi cling d3 néu ré muc tiéu cda
ching tala muc tiéu 8n dinh thj truong chur
khong c6 muyc tiéu 8n dinh hay 13 1am cho
gid vang trong nudc hay gid vang thé gidi
thu hep lai."” Bén canh dé “Do thj truong
vang trong nudc va thj trudng vang thé
gidi khong lién thong va thj truong vang
trong nudc cé su doc 1ap tuong dsi, cho
nén tur d6 dan téi ¢ su chénh lach gilta
gid vang trong nudc va gid vang thé gidi.
Chénh léch nay c6 thé c6 Iiic cao, c6 thé c6
Itic thap.” On dinh thj trudng - 6n dinh gia,
hai khai niém mo hd, map mo, cac chuyén
gia ct dua ra cdc khai niém, giai thich cao
siéu gay kho hidu trong dan chiing dé khi
c6 thiét hai xdy ra thi khdng biét dd 13i
cho ai. Cling tra 16i trong chuong trinh Dan
héi - Bd trudng tra |6i hém 6/5, Théng déc
Nguy&n Van Binh cling d3 khang dinh:
Toan b6 chénh léch gid vang trong nudc
va thé& gidi sé do nhan dan hudng loi, thudc
vé ngan séach nha nudc dé dau tu lai cho
nén kinh t&, thyc hién cac cdng trinh phc
loi x& hoi. That khé cé thé néi viéc kinh
doanh siéu lgi nhuan nay la nang lyc kinh
doanh tai gidi cia NHNN, 13 dang tuyén

duong hay 1a nho co ché déc quyén. Cling
that khé c6 thé néi viéc kinh doanh nay 13
ich nudc va lgi dan hay khéng? N6 dugc su
ddng thuan cla toan dan, cac chuyén gia
va ¢6 tinh bén viing hay khdng? Trong khi
dé c6 1 s6 y kién cla ban doc cho rang:
“Nhu ciu va gid vang trong nudc khdng
ha nhiét nhu du bdo ma cac quan chic
ngan hang dua ra trudc do6 khién khdng it
y kién cho rang: Vang SJC dang bj Iam gid
ma dbi tuong nghi van chinh 13 NHTM. Béi
cac ngan hang dang hudng loi khi gid vang
trong nudc tiép tuc neo & mic cao nhu
hién nay”. Gia thiét dst ra liéu c6 hau qud
gi dén van dé vi md trong trung va dai han
cUa hanh d6ng dau thau vang nay néu cac
quyét dinh cia NHNN sai IAm? vi bép méo
thi truong 13 diéu hidn nhién rdi nhung
viéc bép méo nay & mirc d6 ndo va roi s&
c6 hau qua gi néu cac quyét dinh vé thoi
diém va liéu lugng cac dot dau thau sai
18m. chinh sach ddc quyén cda NHNN s&
¢ tinh bén viing khdng? Hay c6 thé tao ra
hau qua tU lgi ich nhém? Chinh sach kiém
ché& lam phat, 6n dinh ty gi4, tng trudng
kinh t&, d4u tu s& khong bj tac dong? - Van
chua thé k&t luan diéu gi.

Mat diém bat thuong trén thij trudng vang
trong giai doan hién nay nia la, chénh léch
gid vang mua vao ban ra cla cac doanh
nghiép (DN) kinh doanh vang hién nay
rat cao, nhiéu ngay chénh léch 500,000
ddng - 700,000 déng/luong. Day 13 mot
hién tuong bat thudng bdi binh thudng
chénh léch gid mua - ban chi tir 50,000
-100,000 ddng/lugng. Theo i gidi cla giGi
kinh doanh vang, do phai nghe ngdng gid
ca tir cac phién dau thau, ddng thoi gid
vang trong nudc con cao hon gid thé gidi
trén 4.5 trieu ddng/lugng nén ho phai
mua vao gid thap dé phong ngla rdi ro
néu gia vang trong nudc bat ngd sut giam.
Tuy nhién, viéc DN tu bdo vé minh déng
nghia “dd" phan thiét thoi sang ngudi dan
phai “mua cao, ban thap".. Theo nhu mot
s6 chuyén gia dé rdt ngdn khoang cich
gitta vang trong nudc va vang thé gidi,
NHNN c(r tiép tuc tang cung ra thj trudng,
nh3m 6n dinh gid, gidi “ con khat” trén
thi trudng hién nay. Nhung néu NHNN ctr
nhap khau vang lién tuc, tung vang ra, hut
tién ddng vé, thi vd tinh da “chén” mot
khdi tai san I16n, khéng dua vao san xuat.
Lai con, NHNN diing ngoai t& d& mua vang
trong khi lai thu v& ndi t& Iam dnh hudng
dén du trir ngoai héi, lam ty gia tang cao.
Hoat ddng san xuat gan nhu bj té liét khi
ma doanh nghiép thiéu vén, phai vay ngan
hang vai I3i suat cao, gay bat 6n viimo.

Y kién chuyén gia xoay quanh chuyén
“dau thau vang"...

S& con ban dugc bao nhiéu vang nifa trong
tinh trang thung khéng day hién nay? Cho
du Tirphién dau thau dau tién ngay 28/3
dén nay, Ngan hang Nha nuéc van nhat
quan hudng xac dinh gia theo thj truong,
khdng nhugng bd hay ha thap han dé cé
thé thu hep chénh I&ch gia trong nudc so
vGi thé gidi. D&n Itic nay, han nhiéu ngudi
ban khodn vi sao sau 30/6, khi cac ngan
hang co ban tat todn xong trang thai vang
theo yéu cdu, ma Iyc ciu van 16n nhu vay?
Th nhat: lyc luong tham gia chinh, ngudn
hang dugc thu gom chinh bdi cac ngan
hang thuong mai, phuc vy cho y&u cau tat
todn trang thai. Lugng cung thuc su ra thi
trudng, qua cic doanh nghiép dau méi 13
han ché. Nay, cac ngan hang b6t gom cho
14t todn, co hdi gom hang méi thuc st mé
rong hon cho cac doanh nghiép néi chung.
Th& hai, ngay cac ngan hang thuong mai
tham gia dau thau cling c6 hai loai trang
thai: loai phai gom vang dé déng lai theo
mdc hen 30/6; loai trang thai vang kinh
doanh (véi gi6i han t6i da 2% vén tu cd).
Hién nay nhu cdu & loai th hai hién thuc
hon.

Thi ba, du mdc hen 30/6 co ban duoc
thyc hién, song Ngan hang Nha nudc
khdng thé ép cac nha bang tat toan ludn
dung cho vay bang vang. Hay vang la mdt
kénh dau tu c6 thé xem xét khi ngan hang
thuong mai du tién ddng, bén canh d6 con
nhu ciu vang thyc t& cla ngudi dan, day
cting 13 mdt bi an tiém nang.

ThG tu, 6 dang gid thi€t, ngoai nhu ciu
mua vang dé tat toan trang thai, liu c6
hay khong mot loai “trang thai” khac cling
can phai bu dap? D6 1a lugng vang gilt h.
Gia thiét 13, thoi gian qua cd t6 chuc tin
dung nao dé “I& dung cham” dén luong
vang gitt hg, 1am hao hut di, nay phai
nhanh chéng mua dé tram vao khi c6 yéu
ciu tam nglmg hoat ddng nay va cé thé co
quan thanh tra v3o cudc doi chidu sd sach
va chan chinh?

“Ching ta phai thira nhan thuc t& rang,
nhu ciu vang 13 cé thuc, mic du nhu cau
vang dau tu trong dan da gidm. Tuy nhién,
hién nay thj trudng vang du cé bién ddng
nhung khdng xay ra nhiing con sét vang,
khong xay ra tinh trang nguoi dan dé xo di
mua vang. Day 13 thanh céng I6n cla Nghi
dinh 24. Con néu thai gian qua, ching ta
khéng tdng cung thi véi nhu ciu rat I6n
nhu vay, hoat dong trén thj truong vang
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s& bat 6n. Con toan bd khodn chénh lach
gid vang Ngan hang Nha nudc thu dugc tir
viéc dau thau vang 13 ngudn thu cla ngan
sach nha nudc, chuyén vé cho ngan sach
nha nudc”, phé théng déc L& Minh Hung
khang dinh.

M3t khac ciing khéng thé khdng tinh dén
mdt dong tién khdng 16 thu dugc qua cac
cudc dau thau vang, tirchénh Iéch gia vang
ndi ngoai cho ngan sach nha nudc nhu 16i
cla Théng ddc Ngan hang Nha nudc ting
khang dinh cé thé coi I3 mot thanh cong?.
Cau tra 1o thang thin 13: néi nhu vay con
khd sém. Ching ta d3 cé nhiing thanh
cdng nhat dinh, va cling van con nhiéu van
dé can khac phuc. Thanh cong dau tién cé
thé ké dén 13 gidm dan viéc st dung vang
nhu mdt phuong tién thanh todn hay tam
Iy coi vang nhu mdt thir tién té dic biét
clia ngudi dan. Vang gio day theo quy dinh
clia phép luat chi con I3 tai san cat gitt. Va
viéc cat gilt vang néu nguoi dan mudn thi
chi c6 thé thué ngan hang chir khong thé
gt 18y 18i nhu trudce kia. Thanh céng thi
hai I3 tinh trang d6 x6 gdm gilt vang chua
han da cham dut nhung cing han ché hon,
cho téi dot giam gid s6c vira roi. Viec kinh
doanh vang cling bai ban hon véi s6 luong
clra hang chi con xap xi 2500 diém va
ngudn vang cung Ung cho cac don vj du
diéu kién kinh doanh vang miéng chl y&u
1a théng qua dau thau.

Tuy nhién, bat chap moi I5i hira binh 6n
cla NHNN, thi truong vang trong nudc
van xuat hién nhiing dién bién bat thudng
khi vang S|C ¢ dau hiéu bj 1am gid sau
thoi han tat toan. Viéc cac ngan hang gom
vang gid cao lam gia tang khoadng cach so
vi gia vang thé gidi khdng chi 1am nguoi
vay vang chiu thiét hai ma con gay ra tam
ly bat 6n cho ngudi dan dang ndm gitr
vang.

Theo mot chuyén gia trong finh vuc vang,
sau phién dau thau dau tién, NHNN khang
dinh chua thé giai bai toan nguén cung va
chd cédc phién dau thau tiép theo. Nhung
van dé duoc dit ra ¢ day 1a NHNN dang
dung ra kinh doanh vang va khéng c6 mot
don vj kinh doanh nao chju 16 khi tham gia
thi truong.

TU chénh léch gid vang cao nhu hién nay,
TS Lé Dang Doanh, nguyén la vién trudng
Vién Quan Iy Kinh t& Trung uong d3 dit
van dé: "Viéc gia vang trong nudc va gia
vang qudc t& con chénh 1&ch 16n nhu vay
s& dé& dan dén tinh trang budn 1au vang.
Va khi xdy ra tinh trang nay thi ai s& I3

nguoi dugc lgi?... “Cé lgi cho ai?” ngudi mua
vang tich tr{ tai nha, nguoi dan sé bij thiét
va NHNN, NHTM, doanh nghiép I6n cé kha
nang tham gia vao dau thau sé duoc lgi
néu gid vang tiép tuc tang va chénh léch
nhiéu so véi gia thé gidi.

Trén phuong dién khdac, ngan hang nha
nudéc cling da cé nhiing tac dong tich cuc:
TS. Nguyén Tri Higu trong budi trao ddi
vGi phdng vién sang ngay 24/7 da chira
dugc mét sd van dé chinh. Theo vi chuyén
gia nay thi viéc Ngan hang Nha nudc chd
déng bom mdt lugng vang rat 16n vao
thi truong dé hd tro cac don vi trong hé
théng hoan thanh qua trinh tat todn vang
theo han dinh clla Ngan hang Nha nudc
(30/6) dé 6n dinh trang thai vang, 13 mot
diém rat tich cyc. M3c dU ¢ nhiing bign
dong kha 16n nhung da khdng xay ra tinh
trang hodng loan trén thj trudng, mua ban
6 at, ma cé sir cAm trich va quan Iy trngan
hang nha nudc. Sau 4 thang dau thau, dic
biét, tinh trang “vang hda” d3 giam rat
nhiéu. Hién ngudi dan cling chi xem vang
13 mot loai tai san dé cat gitt, tist kiém cha
hién tuong giao dich, mua ban da khong
con dn 3o, ban loan nhu trudc. gidm bét
anh hudng tir bién ddng thi trudng vang
16i ting trudng kinh té - xa hoi.

Cac gidi phan tich cho rang gia vang trong
s3p t6i van tigp tuc ting va chénh léch
rong so vdi gia thé gidi, nhung trong tuong
lai gid vang noi dia cé thé s& cham san, thj
truong da ching kién mot dot gidm gid
manh ca vang. Tham chi d3 cé thoi diém
gid vang xudng téi 34 triéu ddng/luong.
Nhung du xudng dén dau, gid vang trong
nuéc van cao hon gia thé giéi cung thoi
diém t6i 5 - 6 triéu ddng/luong. Thi trudng
va tam Iy ngudi dan xao tron. D3 xuat hién
trd lai cdnh diing hang trong mua chd mua
vang. Va dé day da c6 nhiing khen ché sau
hon mdt ndm thyc hién Nghj dinh 24 vé
quan Iy thj truong vang.

K&t ludn

Bat ké mot chinh sach dua ra déu cé mat
loi va mdt trdi cda nd. Cac chuyén gia,
nha phan tich can xem xét, cdn nhic moi
hudng khi dua ra ap dung mét chinh sach
nao cho mdt nén kinh t& non tré nhu nuéc
ta hién nay. Ciing nhu chinh sach dau thau
vang, mdt mat nhdm 6n dinh thi truong
vang, day Ibi hoat dong dau co, lam phat
duogc kiém ché, nhung c mai dung ngoai
té mua vang rdi lai cung vang ra thu vé
ndi t& 1am cho dit try ngoai héi da it nay
cang khan hiém hon va cling gy bién

SO 07, THANG 9-2013

ddng thi trudng ngoai héi... Chénh |&ch gia
vang gilfa trong nudc va thé giéi lam gidm
dau co, 1am gia, tao séng kiém 16i nhung lai
tao dong luc cho hoat dong budn 1au, hang
gid, hang nhai tran ngdp thij truong. Gilta
nhiing cai loi cé dugc va céi bat 6n gay ra
tir d6 dua ta dén cau hdi cé nén tiép tuc
dau thau nita hay khdng? Néu tiép tuc thi
véi “con khat vang” nhu thé thi cung ra
bao nhiéu thi dd? Dén bao gid thi khoang
cach dé méi dugc thu hep? Khi nao thi
dung lai??? That la khé khan dé duara cau
tra [5i ddng d3n....

I TAI LIEU THAM KHAO I

[1]. Théng ddc: Chénh léch cao gitt gid vang

trong nudc on dinh, THa, 2013, http://nld.com.
vn/20130530031440952p0c1002/thong-doc-chenh-
lech-cao-giu-gia-vang-trong-nuoc-on-dinh.htm

[2]. Bdo cdo va thdng ké tai chinh, dién bién thi
truding vang trong nudc va quac té 6 thdng dau

ndm 2013, theo Vneconomy, 2013, http://nld.com.
vn/20130530031440952p0c1002/thong-doc-chenh-
lech-cao-giu-gia-vang-trong-nuoc-on-dinh.htm

[3]. Thém din s'trén thi truong vang, theo Vneconomy,
2013, http://www.tapchitaichinh.vn/Vang-Tien-te/
Them-an-so-tren-thi-truong-vang/28860.tctc

[4]. Thong ddc Nguyén Vin Binh: ddu thdu vang

sé lam dau ca, 2013, http://www.tin247.com/
thong_doc_nguyen_van_binh_au_thau_vang_

Ise_lam_giam_dau_co—3—22279464.html I
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MO HINH BINH LUONG RUI RO THI TRUONG
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NGAN HANG VIETINBANK

PHAN HUY KHOA

Tom tit:

1. Giéi thiéu

Hé théng tai chinh cla cac nudc ¢6 trinh
do phat trién khac nhau déu c6 nhiing van
dé ¢6 hitu va rdi ro thuong tryc nhu théng
tin bat doi xng, sy bat on dinh va rdi ro
mang tinh hé thdng. Cac rdi ro nay ludn
thudng truc trong hé thdng tai chinh, cé
thé gay nén bat on tai chinh va tham chi
khling hodng tai chinh khi mdt hay mdt s6
yéu kém, rii ro khéng dugc phat hién,
hodc bi kich hoat béi cac y&u kém hay
nhan t8 rui ro khac néu khéng duoc ngan
chan va xt Iy kip thoi.

M6t d3c tinh co ban cta Thi truong tai
chinh so véi véi cac thi truong khac la sy

K9.404BH-VTS

Nghién ctru thue hién nhdm xdc dinh ton that ky vong va trich 1ap di phong ton thét tin dung do dnh hudng RUi ro thi
truong dua trén cach tiép can gia tri gdp rdi ro theo Basel 2 tai Ngdn hang VietinBank. S6 liéu st dung trong nghién ctiu
duoc thu thdp théng qua cac Bao cdo tai chinh cdia Ngdn hang VietinBank va tinh todn cua tdc gia. Trong bai viét tic gid
6 tham kh3o va trinh dan cac nghién cuu cda cdc Nha nghién ctu Kinh té& - Tai chinh trong nudc va ngoai nudc.

© © 0 06 06 0606 060 0 0 0 0 0 0 0 0 0 06 06 06 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o

bat 6n dinh mang tinh hé thdng hay rui ro
hé théng. Cac thj trudng cau thanh cba Thi
trudng tai chinh gan bo chit chd véi nhau.
MGt tac dong tU bén trong 13n bén ngoai
c6 thé gay nén nhiing phan Ung day
chuyén trén toan hé thdng Thj trudng tai
chinh. R3 rang Thj truong tai chinh cang
phét trién & trinh dd cao thi tinh nhay cdm
mang tinh hé théng cang cao. Hon nita,
khing hodng tai chinh thudng kéo theo
cac cudc khling hodng kinh t&, tham chi c3
khing hodng chinh trj - x3 héi. Trong bdi
canh tu do hoa tai chinh, tinh bat 6n dinh
mang tinh hé théng cda Thij trudng tai
chinh ¢ thé lan truyén nhanh chéng ra
khdi bién giéi cla mdt qudc gia va c6 thé
kéo theo hang loat bat 6n, tham chi khiing

hoang tai chinh & mdt s6 nudc khac trong
khu vyc va thé gi6i. Khiing hoang tai chinh
tai cac nudc chau A ndm 1997-1998, va
d&c biét Ia khing hoang tai chinh & Hoa Ky
trong hai ndm gan day cho thdy ré dac
tinh nay ctia Thj truong tai chinh.

Ngoai rdi ro hé thdng, Hé théng tai chinh
thudng phai déi mat véi nhiéu loai rdi ro
va muc dd “phoi nhiém tai chinh” 1a khéc
nhau véi cac loai rdi ro khac nhau, phu
thudc vao cac dic diém cta danh muc dau
tu cla ting dinh ché tai chinh, nhat 13
Ngan hang, tdm quan trong cla ting
Ngan hang trong hé théng, méi lién k&t
véi cac dinh ché& va thj trudng khac, cling
nhu mic d6 va ban chat cba cac rii ro.

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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M@t danh muyc dau tu cd thé bj t6n thuong dudi téc dong
clia cac ¢l sdc rdi ro tin dung, rdi ro thanh khoan va rdi ro
thi truong (bao gom rdi ro ty gid, 13i sudt, gid cd phiéu va
gid hang héa .v.v.). Cac cti séc rdi ro thi truong va rdi ro tin
dung c6 thé tic déng Ién danh muc dau tu cda cac dinh
ché tai chinh hodc truc tiép qua s thay doi gia tri tai san
tai chinh (theo gia thi truong) hodc gian tiép théng qua sur
thay ddj tinh hinh tai chinh cda con ng 1dm gidm chét luong
tin dung. Cac cu séc déi vdi long tin cda nhing nguoi gui
tién hay cdc nha dau tu cd thé géy ra cac van dé vé thanh
khodn I3m dnh hudng tdi bang két toan tai sn cda cac dinh
ché'tai chinh. Cudi cling, nhiing ct séc nay tac déng téi kha
nang loi nhun va an toan vén cda cac dinh ché tai chinh.
Muc d6 dé bj t6n thuong clia Hé thdng tai chinh gia ting
khi céc cl sbc tadc ddng manh vao céc tai sdn khéng c6 tinh
thanh khoan, khdng dugc phong vé hay da dang hda & miic
can thiét va khi thiu cc ngudn von can thiét dé hap thu
cac cu soc.

Nghién ctu cla tac gid hudng dén xay dung mé hinh udc
lugng RUi ro thj truong tac déng 1én hoat dong cia ngan
hang VietinBank do tac ddng cla cic bién vi md: tang
trudng (GDPY); 13i sudt danh nghia (Lt); lam phét (inft), tit
dé goi y trich giai phap trich 18p du phong rii ro tin dung
dé hap thu cac cd sdc cla thj trudng tai Vit Nam.

1. Cosély thuyét va mé hinh nghién ctu
2.1. Do luong Rdi ro theo Gia tri gap rdi ro (E-VaR)

Béch phan vi gia tri’ 13 mdt phuong phap duing dé xéc dinh
dd 1&ch tiém nadng phu thudc vao viéc dinh ra can trén va
can dudi. Cach mo phdng thay ddi tiém ndng clia mdt bign,
dé 13 cac xac suat cla bién ngdu nhiéu x. P& dinh nghia
bach phan vi ta can c6 mdt phan phéi. Bich phén vi duoc
dinh nghia 13 xac sut (a) ctia mét bién thap hon hodc bang
can trén x(a): P[ x <x(a).

S& dung theo quy tac Basel 2 xem xét mot gid trj x cla
thua I6 danh muc dau tu ngiu nhién:

PI(L <x|L<L(a)]=P[L<X)]IP[L<L(a)].

Theo dinh nghfa P[ L < L(a)] = o x4c suat thua 16 ngau
nhién L thap hon hodc bang gid tri x vai diéu kién L nhd
hon hodc bang L(a) Ia xac suat vé diéu kién thua I6 thap
hon hoiic bing x chia cho xac suat vd diéu kién thua 16
thap hon hodc bang L(a) 13 F(a).

$/“pdl=F@ (1)

V6n kinh té (E-Var) hay tham hut ky vong 13 thua I8 binh
quan gia trong theo xac suat phu thudc vao diéu kién thua
16 nhé hon hodc béng L(w). Cong thic (1) doi héi vigc tinh
gid tri ky vong cGa phan phai bi cdt ngan F(L) tir can dudi
cla L t6i diém cét L(c). Nu ham phan phdi tich Ity F 13
phan phéi chuan F(o) = ®(a), € —VaR c6 thé duoc tinh tir

[1] Nguén: Joel Bessis “ RISK MANAGEMENT IN BANK” , Ban dich “QUAN TRI RUI
RO NGAN HANG”, Nha xudt ban Lao dng — X hdi, trang 595 dén 597.
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ham mat do xac sudt cla phan phéi chuan, khi dé L(o) =
®(a) va St dung o(L) lam mat dd xac suat cdia phan phdi
chudn hda véi v 13 bién chuan héa cta thua I5;

1 071 0!
E-VaR =2¢° @ yp(y)dy =2 = 1()- EL  (2)
Hinh 1.1. Thua I6 ngoai du kién va Var

b XAC SUAT

XAC SUAT THUA L&

MODE
(THUONG XUYEN NHAT) DO TIN CAY 1%

THUA LO NGOAI DY KIEN (UL) THU LO NGOAI LE

THUA LO DY KIEN (EL)

Nguén: Joel Bessis®
Trong dé

L(a) = o ®-1(a) I3 thua I6 khéng doan (UL) trudc (3)

6 I3 do lech chuan;

@-1(c)) 13 ham mat do xac suat ctia phan phdi chudn héa.
EL = w(E(L)) 13 thua 16 du kién, hay gi trj trung binh
thua 16 ky vong (4)

Trong thuc t& €-VaR bidu thj cho lugng vén cao hon thua
16 dy dodn hay luong von can thist d& hap thy nhiing do
lech khéng dén trudc tu thua 16 trung binh & mdt muc do
nhat dinh. Dudi géc @ hoat déng cia Ngan hang dé 13 viéc
trich 1ap dy phong rdi ro tin dung dé vugt qua cac ton that.

2.2. Cach Tiép can E-VaR

Trén quan diém gidm sat an toan von, danh gid an toan
von 13 danh gié tn that ky vong va trich 1ap du phong ton
that tin dung. Gia tri vén chi s& hitu s& khdng con v nghia
néu khéng trich 13p du phong ddy dd. Do vay, can phan tich
tac déng cda cac kich ban trich 13p du phong téi cac ty Ié
an toan vén.

Do nhay cla ton that khong ky vong déi véi cac soc bén
ngoai c6 thé dugc xac dinh tir cac tinh toan thuc nghiém
vé cac yéu t6 xac dinh tan sudt khdng thuc hién duoc cac
nghia vy trong qud khit. Tan suat khéng thuc hién dugc cac
nghia vu duoc thé hién bdi ng xau va Chi phi dy phong rdi
ro tin dung (DPRRTD). Anh hudng cGa Rdi ro thj trudng
duoc hdi quy theo cdc bién s6 kinh t& vimd nhu 18i sudt (iy),
téng truéng GDP, hé s6 gid xudt khdu va gid nhép
khau(ToT). Hé s3 tuong quan xac dinh tr cac hdi quy nay
Ia dau vao quan trong ddi véi ST (Stress Test) vi nd 13 udc
tinh vé& dd nhay cla khich hang vay déi véi cac bién sd
phan &nh rdi ro kinh t& vi mé. Véi cac thdng tin day da vé

[2] Ngudn: Joel Bessis “ RISK MANAGEMENT IN BANK”, Ban dich “QUAN TRI RUI
RO NGAN HANG”, Nha xudt ban Lao ddng — X hdi, trang 269
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c4c bign s6 kinh t& vimo chd yéu, ¢ thé gan kich ban kinh
t& v md ¢ y nghia kinh t& véi mac d dé t6n thuong cla
hé thdng Ngan hang.

Trong pham vi nghién c(tu, co cau tai san clia cdc Ngan hang
VietinBank khodn muc (i) Cho vay khdch hang va (ii) Tién,
vang gui va cho vay tai cac TCTD khac chiém trén 70% gid
trj T6ng tai san. Do vay khi c6 su thay ddi tiéu cyc ciia GDP
va |3i sust cla thi truong 1am tang mic dd Rai ro véi hoat
ddng ctia Ngan hang, thé hién vé mit kinh t& 13 No x3u va
Chi phi du phong rdi ro tin dung Ngan hang gia tang.

Phuong trinh sau day phan anh mét trong cac dinh dang
phan anh quan hé giltta No xdu va Chi phi du phong rdi ro
tin dung véi cac bién s6 kinh t& vi mé:
= (Cdch tiép can E-VaR theo chi phi DPRRTD (C_NPL):
M6 hinh 1: C_NPL=Bo + B GDPy+ B2 Le+ui  (7)

= (3c tiép can E-V/aR theo trj trung binh chi phi DPRRTD
va no xdu (AD_NPL):

M& hinh 2 : AD_NPL = B + B: GDP + B L +ui  (8)

2. K&t qua nghién clu
% K&t qua udc luong ham héi quy theo chi phi DPRRTD

Hinh 1. Biéu dé xu hudng No xau, Chi phi DPRRTD, BDP, I3i suat
Don vj tinh: triéu d6ng/%

Ghi ch: Gi trj GDP 13y theo GDP hién hanh don vj ty ddng.

Béng 1 : Két qua udc luong mé hinh 1
Dependent Variable: C_NPL

Method: Least Squares

Date: 05/05/13 Time: 19:43

Sample: 2006 2012

Included observations: 7

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

GDP 1915365 0.353946 5411457  0.0056

L_RATE -366881.4 112789.0 -3.252811 0.0313

C 3083727. 1322682. 2331419  0.0801
R-squared 0.898362 Mean dependent var 2589559.
Adjusted R-squared 0.847543 S.D.dependent var 1601209.
S.E. of regression 625203.9 Akaike info criterion 29.82707
Sum squaredresid  1.56E+12 Schwarz criterion 29.80389
Log likelihood -101.3947 Hannan-Quinn criter. 29.54055
F-statistic 17.67767 Durbin-Watson stat 1.907453

Prob(F-statistic) 0.010330
Nguén: K&t qua héi quy theo phuong phap LS tir Phdn mém Eview

% K&t qua udc lugng ham hdi quy E-VaR theo gid tri
trung binh cta chi phi DPRRTD va No xau

Hinh 2. Biéu dé xu hudng gia tri Trung binh No xau va Chi phi
DPRRTD; DGP hién hanh va I3i sudt cho vay
Don vj tinh: triéu dng/%

2006 2007 2008 2009

+— GDP == AD_NPL LoanRate - - >= Linear (AD_NPL) ----- > Linear (Loan Rate)
Ngudn: BCTC Ngan hang VietinBank
Béng 2 : Két qua udc luong mé hinh 2
Dependent Variable: AD_NPL
Method: Least Squares
Date: 05/05/13 Time: 20:15
Sample: 2006 2012
Included observations: 7
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
GDP 1.759720  0.093601 18.80018  0.0000
L_RATE -263722.7 29827.10 -8841714 0.0009
C 1945237. 3497839 5.561254  0.0051
R-squared 0.989856 Mean dependent var 2291425.
Adjusted R-squared 0.984784 S.D. dependent var 1340350.
S.E. of regression 165335.4 Akaike info criterion 27.16687
Sum squaredresid  1.09€+11 Schwarz criterion 27.14369
Log likelihood -92.08404 Hannan-Quinn criter. 26.88035
F-statistic 195.1633 Durbin-Watson stat 2.777608

Prob(F-statistic) 0.000103

Nguén: K&t qua héi quy theo phuong phdp LS tir Phdn mém Eview
So sanh vé k&t qua udc lugng theo hai cach tiép can chi phi
DPRRTD (md hinh 1) va Gia tri trung binh Chi phi DPRRTD
va ng xau (mé hinh 2).

RUi ro thj trudng xay ra khi c6 nhiing bién déng tiéu cuc
cla I3i sudt va GDP, 1am gia t3ng No x4u va Chi phi DPRRTD
tlc 13 bign dong ngugc chidu nhung bidu dd xu hudng Ng
x3u va Chi phi DPRRTD hinh 1 khéng cho ta thay ré xu
hudng nay (M6 hinh 1). Nguoc lai gia trj trung binh cda Ng
xau va Chi phi DPRRTD hinh 2 cho ta thay sur bién ddng
nguoc chiéu vdi lai sudt cho vay(md hinh 2).

M6 hinh 2 ¢6 cac chi s6 chat lugng ham thdng ké t8t hon
md hinh 1 (Bang 3).

Bang 3: So sach chét lrong ham héi quy hai mé hinh udc luong E-VaR

M3 hinh 1 M®d hinh 2
P_Value GDP 0.0056 0.0000
P_Value L_RATE 0.0313 0.0009
P_Value C 0.0801 0.0051
R-squared 0.898362 0.989856
Adjusted R-squared 0.847543 0.984784
F-statistic 17.67767 195.1633
Prob(F-statistic) 0.010330 0.000103
Mean dependent var 2589559. 2291425.
S.D. dependent var 1601209. 1340350.

Nguén: Téng hop tirkét qua héi quy tir Phdn mém Eview

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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Trén co s6 so sanh cac chi s8 chat lugng md hinh théng ké
va quy ludt van déng cla cac bién s6 kinh t&, Tac gid chon
Mb hinh 2 dé uéc luong E-VaR dé do luong rdi ro thi truong
trong hoat déng cia Ngan hang Vietinbank.

(1) Kiém dinh su pht hop mé hinh udc long theo s6 liéu

nghién cuu
Bang 2.1  Kiém dinh chat long ham hdi quy udc luong E-Var
L°;'nﬁ'a Gia dinh P::’ei;"g;nr;fp Quy téc bac bé :;’;T:
1. Kiém dinh hé s& hdi quy
Kiémdinh  Ha: ;= Bo P-value=  P-value < a a=1%;
hai phia Hi: By = Bo P(It>tol)  (Phan phéi t(n-k)) a=5%
Danh gia:

Mb hinh 2 c6 gia tri P_ Value (Prob) céc tham s6 héi quy bang: 0.0000;
0.0009; 0.0051 nhé hon o = 1%, Nén cac tham s8 cd y nghfa thang ké
muc ¥ nghia o = 1%.

2. Kiém dinh su pht hop ctia md hinh

Kiém dinh Ho:R2=0 P- value = P-value < a a=1%;
hai phia Hi:Rz2>0 P(F>Fo)  (PhanphdiF(k-1,nk) o=5%
Danh gia:

Adjusted R-squared = 0.984784; F-statistic = 195.1633; Prob(F-
statistic)= 0.000103 nhé hon o = 1%. M8 hinh héi quy ¢4 su phu hop cao
d6i véi dit liéu nghién ctu ¢ mac v nghta thang ké o. = 1%.

3. Kiém dinh Phuong sai cta nhiéu

Kiémdinh  Ho: o? = 6% P-value= P-value<a a=1%;
hai phia Hi: 6% # o% P(*>x%) (Phanphdiy®(nk) a=5%
Bang2.2  Kiém dinh Gi3 dinh phuong sai nhiéu
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
F-statistic 4.258531 Prob. F(2,4) 0.1021
Obs*R-squared 4.763053  Prob. Chi-Square(2) 0.0924
Scaled explained SS  1.446703  Prob. Chi-Square(2) 04851

Test Equation:

Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares

Date: 05/05/13 Time: 21:58
Sample: 2006 2012

Included observations: 7

Variable Coefficient  Std. Error _ t-Statistic Prob.
C 1.27€+10 3.37€E+10 0.376433 0.7257
GDP 2487723 9020.016 2.758002 0.0510
L_RATE -3.91€+09 2.87E+09 -1.359659  0.2455
R-squared 0.680436 Mean dependent var 1.56€+10
Adjusted R-squared  0.520654 S.D.dependent var 2.30€E+10
S.E. of regression 1.59€+10 Akaike info criterion 50.11869
Sum squared resid 1.026+21  Schwarz criterion 50.09551
Log likelihood -172.4154 Hannan-Quinn criter. 4983218
F-statistic 4.258531 Durbin-Watson stat 3.232075
Prob(F-statistic) 0.102121

Ngudn: Két qua kiém tra Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-
Godfrey tir Phén mém Eview

Kiém dinh Breusch-Pagan-Godfrey cho k&t qua phuong sai
nhiéu cé Prob. Chi-Square (2) = 0.0924 I6n hon o. = 1%,
Nén ta bac bo Giad dinh Ho, nghia 1a khéng cé phuong sai
nhiéu.
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(2) Két qua udc luong mikc tén that theo rdi ro thj truong
(E-VaR)

Bang 2.1

Két qua udc luong E-VaR Ngan Hang VietinBank.
Pon vj : Triéu ddng/% ; GDP (Ty ddng

GDP L_RATE  AD_NPL AD_NPLF RESID
2006 9825551 9.1 1,365,1293 1,2743826  90,746.7
2007 1,153,733.0 85 16892434 1,747,0276 -57,784.2
2008 1,492,0033 108 1,741,2254 1,717,2659 23,9595
2009 1,660,2903 153 794,257.6 829,2890 -35,0314
2010 1,998,7422 122 2,275848.7 22371356  38,713.1

2011 25578231 100
2012 29772402 104

3,555,637.2 3,801,151.6 -2455144
46186300 44337194 184,910.6

Tén that ky vong (EL) 2,291,425.0
Ton that khéng du kién (UL) -3,118,120.4
E-VaR = UL - EL -5,409,545.4 (Dubdo E-VaR 2013)
Ngubn: K&t qua tinh toan tac gia
3. K&tluan

Mb hinh héi quy tuong quan gitla bién v md véi ng xau va
chi phi du phong ri ro tin dung, k&t hop véi mé hinh Gid trj
gdp rdi ro (VAR) nham lugng hda nhitng 3nh huéng do tac
ddng cac yéu td vi md cla nén kinh té ddi véi hoat dong
clia ngan hang la mot xu hudng duoc wu thich clia cdc Nha
quan tri ngan hang cting nhu Co quan quan Iy Nha nudc.
M6 hinh nay c6 lich st ing dung khoadng 10 nam va duoc
ap dung & phan 16n cac ngdn hang nhu trén thé gidi, 13 co
sé cla viéc tinh toan chi phi vén cda rdi ro thi trudng.

Tai Viet Nam, cuing véi viéc ap dung nhiing chudn muc theo
Basel 2, mé hinh nay dan dugc cac nha quan tri quan tam
nham dinh huéng cho sy phat trién an toan va bén viing
clia cac Ngan hang.
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HIEU QUA MO HINH SCIC

&n kinh t& Viét Nam d3 di vao qui dao chung cla toan thé gidi sau khi gia nhap
WTO, déng nghia véi viéc mat di su bdo hd déi vai cac doanh nghiép (DN) trong
nudc va nguy co bj dao thai khdi thj trudng néu kha nang canh tranh yéu. Bai
Vay, viéc cai cach lai hé théng DN vén Nha nudc (NN) 1a yéu ciu cap thiét déi véi
chinh pht va co quan céc cap. Véi tu cach 13 t8 chirc chuyén kinh doanh vén clia Chinh
pht, su ra doi clia Téng cdng ty dau tu va Kinh doanh vén NN SCIC ndm trong tién trinh
cdi cach kinh t& néi chung va cai cach DN ndi riéng nham nang cao hiéu qud st dung
ngudn von cba NN. Thanh I18p tir ndm 2005, cho dén nay SCIC da cé nhiing budc thanh
¢6ng nhat dinh, nhung bén canh d6 van tén tai nhiing hoat ddng chua cé nhidu hia hen,
tham chi gay ra ngoai g tiéu cuc. Van dé dt ra SCIC can hoc hdi va thay ddi nhimg gi
t md hinh Temasek Holdings cla Singapore dé& dap lai niém mong méi va ki vong cta

THUY ANH — PHUONG DUNG — VAN ANH
K10404T1 K11404T K11404A

1. Tap doan SCIC (State Company of In-
vestment and Commerce)

Tong cong ty PAu tu va Kinh doanh von
NN (SCIC) dugc thanh I3p vao nam 2005,
trong tién trinh cdi cach kinh t& néi chung
va cai cach DN néi riéng, nham nang cao
hiéu qua st dung ngudn vén NN. Puoc coi
1a dai dién duy nhat chi s& hitu van NN tai
cac DN, thyc hién quyén dau tu tai chinh,
kinh doanh vén theo nhiing quy luat thi
truong, SCIC @& thé hién mot budc tién
méi trong méi quan hé gita NN va DNNN
theo nhiing nguyén tac sau:

- Tach quyén quan I NN khéi quyén quan
li kinh doanh va tach quyén chd s& hiu
v6n NN tai DN véi quyén strdung von NN.

- Chuyén viéc quan Ii DN c6 von clia NN tir
phuong thdc hanh chinh sang phuong
thiec kinh doanh vén.

- D6i méi co ché dau tu kinh doanh vén
cla NN vao cac nghiép vu phu hop véi
co ché thi truong, chuyén tir co ché bao
cap vé vdn sang hinh thic dau tu tai
chinh vao DN.

- Tao cbng cy dé day nhanh qua trinh cai
cach s3p x&p va chuyén déi DNNN, thic
day thi truong von va thj truong ching
khoan phat trién.

- Ldm dau méi dé hd tro cac DN trong
viéc tiép can cac ho trg clia NN dé chu
ddng trong qua trinh héi nhap kinh t&
thé gidi.

Tuy nhién, tir khi thanh 13p dén nay vai
tro cdia SCIC trén thi trudng con mo nhat,

mdt nén kinh t& dang trén da cat canh?

trong khi Temasek clia Singapore d3 dat
dugc nhiing thanh cong to I6n. Diém khac
biét chinh y&u gitta SCIC va Temasek chinh
la Temasek ddc 1ap v6i chinh pha trong céc
quyét dinh dau tu con SCIC thi khdng. M3c
du toan bd vén cla tap doan déu do Bd
Tai chinh Singapore cap va quan Iy nhung
hoat dong clia Temasek lai di theo dudng
huéng nhu mot céng ty tu nhan. Cac quyét
dinh cda Thd tudng va Chinh pha déu
khdng anh hudng dén hoat dong dau tu,
rUt v6n va cac hoat déng kinh doanh khac
cla cong ty. Didu nay dugc thé hién rd
nhat trong co ché& diéu hanh quan trj cla
t3p doan. Cac thdng tin vé nhiing thanh
vién trong ban quan trj cia Temasek déu
dugc cdng bd cdng khai chi tiét. Temasek
dugc quan Iy bdi mot hoi dong déc lap
dugc Iya chon tr nhiing thanh vién cé uy
tin vai cdng ching trong finh vuc.Con ddi
vdi SCIC, Chi tich HDQT hién nay cling
chinh 13 bd trudng Bo Tai chinh, do dé cac
quyét dinh cla SCIC con ndng tinh hanh
chinh, phu thudc vao quyét dinh cta chinh
phl. Hon nita & Temasek, tinh minh bach
dugc danh gia 13 mdt trong uu diém vuot
trdi cdia mé hinh nay, tao niém tin cho cac
nha dau tu. Hang n3m Temasek déu cdng
b8 bdo cdo, cung cap kha day da nhiing
théng tin tai chinh va ca nhiing thdng tin
vé tdng tai s3n ndm gitt, cac danh muc tai
san theo khu vuc va quéc gia; trong khi
d6 SCIC lai chua 1am duogc diéu nay, ngoai
mot vai thong tin trén trang web cla téng
cdng ty thi hau nhu SCIC khdng hé cé bat
ky bdo cdo tai chinh cong khai nao. Mat
khéc, trong khi ¢ phan va danh muc dau
tu nang dong cla tap doan nay chd yé&u
trong nhiing finh vuc chd chét, cé tinh
chat quyét dinh dén nén kinh t& quéc gia
thi cac danh muyc dau tu cdia SCIC con khd

dan trai. Do dé, viéc d6i méi co ché quan Iy
SCIC 13 mdt yéu t6 quan trong quyét dinh
thanh c6ng cda SCIC.

2. Hoat dong cda SCIC Viét Nam trong
thoi gian qua

M@t 13, hoat déng thodi vén tai mot sd
DN.Véi chd truong cdia Chinh phd la nhanh
chéng téi co cau van NN tai DN theo hudng
gidm ti 1& vén NN tai cac nganh, finh vuc
NN khéng can ndm gilt hodc chi phéi nham
nang cao hiéu qua s dung von NN va
huy d6ng thém ngudn lyc x3 hoi dé phat
trién san xut cla cac DN. Ngay tir nhiing
n3m dau thanh 18p SCIC da thyc hién hoat
ddng thoai von tai cdc DN ma NN khdng
can ndm gilt. Cy thé 3 ndm 2006, Téng
cdng ty chi ban von tai 4 DN thindm 2012
con sd dé 1a 37 DN théng qua hinh thuc
dau gid c6ng khai, minh bach va theo quy
dinh cla phap luat. Viéc ddy manh hoat
déng ban vén khéng can ndm gilt tai cac
DN Ia mét trong nhiing hoat ddng chinh
hién nay ctia SCIC véi muc tiéu dat ra tai
co cau danh muyc dau tu do SCIC quan
ly theo hudng hiéu qud, dam bdo dinh
huéng dau tu l3u dai cha NN. Tuy nhién
hoat ddng thodi vén cha SCIC dang dién ra
cham va gdp khdng it khé khan so véi muc
tiéu ma SCIC d3 dat ra ban dju 13 262 DN,
nguyén nhan c6 thé I3 do lugng cau trén
thi truong ching khodn gidm, tinh thanh
khoan kém gay kho khan trong viéc ban
vén déng thoi danh muc ban vén cla SCIC
gbém nhiéu DN nhd, hoat ddng kém hiéu
qua 6 ty I8 s& hitu vén cltia SCIC thap nén
chua thyc su hap dan cic nha dau tu. Do
dé lugng vén NN cla SCIC trong cac DN
dang con qua dan trai.

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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Hai 13, d3u tu vao cac nganh mdi nhon:
Pién luc,DAu khi, ndng luong co sé ha tang.
SCIC la dai dién chd sé hitu von NN tai cac
DN, thyc hién dau tu vao cac nganh, finh
vyc quan trong cda nén kinh t& nham tang
cudng vai trd chl dao cba kinh t& NN. SCIC
quan Iy danh muc dau tu gdm cac DN hoat
ddng trong nhiéu finh vic quan trong cla
nén kinh t& nhu: dich vu tai chinh, nang
luong, cdng nghiép, vién théng, xay dung,
van tai, hang tiéu dung, vy té, céng nghé
théng tin... Cy thé trong ndm 2012, Téng
cdng ty da hop tac cung Tap doan Dién
Iyc Viét Nam (EVN) dau tu cac du an dién
Vinh Son - S6ng Hinh, Thac B3, Hai Phong
va Quang Ninh, x(c tién phdi hgp cac nha
dau tu trong nudc va qudc t& trién khai
cac duy an trong diém nhu try sé B Ngoai
giao & nudc ngoai, mot s cang bién, tuyén
dudng quan trong, dau tu thém hon 1,000
ty ddng vao Tong cong ty & phan Xuat
nhap khau va Xay dyng Viét Nam (Vina-
conex). P4y ciing c6 thé coi 1 su ¢d ging
cta SCIC khi chuyén tir viec quan Iy cac
danh muc dau tu sang chl déng tim kiém
céc co hdi dau tu & cdc nganh mi nhon.
Nhiing hoat ddng nay cho thay SCIC dang
huéng d&n md hinh Temasek cua Singa-
pore. Tuy nhién SCIC chua thuc su minh
bach nhu Temasek. Ngoai mét s§ rat it
théng tin cdng bd trén bdo chi, hdu nhu
SCIC khong cong khai bdo cdo tai chinh
dinh ky, khéng cé kiém toan doc 1ap va
dat biét la khong phan biét ranh gidi gila
quyét dinh thuong mai va quyét dinh
chinh sach.

Doanh thu nam 2012 cua SCIC
3538 1 déng

Doanh thu
<8 tic
55,32%
Doanh thu tai chinh )
(14i ti€t kiem)
40,32%
/.
Z MNgudn: SCIC
» 6 hoa: V.CUONG

Ba I3, hoat ddng gui tién tiét kiem vao
ngan hang: Ndm 2012 SCIC mang gan
20.000 ty ddéng g vao ngadn hang lay
13i. Bdo cdo clia SCIC cho hay doanh thu
tai chinh ndm 2012 dat 1.568 ty ddng loi
nhudn tir khodn tién gti ngdn hang . Tu
thdng tin nay nhiéu nguodi da dat ra cau
héi: La vi sao SCIC lai di gl v6n vao ngan
hang trong khi cac DN khac dang “ khat”
von dé dau tu phat trién san xuat kinh

doanh, ngan hang nao nhan dugc khodn
tién gli nay va 13i sust ra sao?.... Nhiéu
chuyén gia kinh t& cho rang siéu téng céng
ty nay dang s dung ngudn vén chua thyc
su hop Iy va hiéu qua. Trong bdi canh nén
kinh t& hién nay, nhiéu DN dang g3p khd
kh&n vé vén va vay von véi Iai suat cao thi
SCIC c6 thé ctu cac DN trudc nhimg khé
khan hién tai vé vén hodc SCIC nén mua
trai phi€u Chinh phd trong thoi diém kho
khdn huy dong vén bang trai phiéu thay
vi dem hang chyc ngan ti déng gl ngan
hang dé 14y 13i. O khia canh khac, nhiéu y
ki€n cho rang do 13 nhiing budc di ddng
dan cda SCIC trong tinh hinh kinh t& hién
nay,trudc tac déng clia cudc khiing hoang
kinh t& toan cau thi s& lugng DN pha san &
VN ngay cang ting vi thé& dé tranh rdi ro
cho vay tUr cac DN thi viéc gui tiét kiém 13
viéc lam ddng; mat khac ngan hang cling
Ia k&nh dau tu cé tinh an toan va sinh 16i
trong khi ngudn vén dang tim kiém co hdi
dau tu phu hop. Doanh thu tir hoat ddng
gl tiét kiém chiém dén 40.32% doanh
thu trong ndm 2012 cda cta SCIC, néu vdi
mic 18i sudt co ban khoang 8% nhu ndm
2012 thi con s6 thuc t€ gl ngan hang
Id 19,600 ty dong. Tuy nhién hoat ddng
gl tién vao ngadn hang Iy I5i cla SCIC
da duoc dién ra tir nhiéu ndm trudc day
nhung nhiing con s6 cu thé nay lai khong
duoc SCIC théng bdo mot cach cdng khai
diéu nay 1am anh hudng rat 16n dén tinh
minh bach cia mdt md hinh “siéu tdng
cong nay”".Du & khia canh nao di chang
nira, khi mot tdng cong ty 16n va chign
lugc kinh t& & Viét Nam véi mot bd may
quan Iy d6 sd thi viéc doanh thu phy thudc
phan 16n vao tién I3i gl ngan hang va tién
thu c6 tic &mot s8 DN 16n thi tinh chuyén
nghiép va nang Iuc quan Iy cGa tdng céng
ty ndy van chua thuc su thuyét phuc.

3. Anh huéng SCIC ddi v6i nén kinh t&

Nam 2006 tu khi SCIC di vao hoat dong
6n dinh, xac dinh tdm quan trong cda hé
th6ng ngudi dai dién trong cdng tac quan
Iy von NN tai DN, SCIC dic biét quan tam
dén viéc xay dyng co ché [am viéc va cdng
tac phéi hop gilta SCIC véi nguoi dai dién.
Théng qua hé théng ngudi dai dién, vdi
tu cach 13 8 dong, Tdng cong ty d3 trién
khai cac hoat ddng tu van, gidm sat, quan
tri gép phan gidp cac DN ¢6 vén NN nang
cao hiéu qua trong qua trinh san xuat kinh
doanh. Theo céc quy ché clia SCIC, ngudi
dai dién 13 nguoi dugc c6 cap thadm quyén
bau ct, Gy quyén hodc thué 1am dai dién
phan vn gop clia Tong cong ty tai cdc DN
va thay mat Tong cong ty quan Iy phan

SO 07, THANG 9-2013

vén dau tu tai cdc DN nay. Quy ché vé
nguoi dai dién dugc soan thado ti mi, khoa
hoc da phan ndo gidp minh bach va cdng
khai gitra chdic ndng quan Iy va chic nang
hanh chinh khién cac DN c¢6 v6n NN binh
ddng véi cac loai hinh DN khac, han ché
ciu tha trong cac quyét dinh kinh doanh.
C6 thé néi, md hinh hoat dong ctia SCIC
clng nhu co ché& phdi hop véi nqudi dai
dién, gép phan timg budc han ché sur can
thiép hanh chinh cla co quan quan Iy NN
vao hoat ddng cla DN d3 budc dau dem
lai hiéu qua.

V6i vi thé 1a Téng cong ty quan Iy va dau
tu von cdia NN, SCIC d3 thiét 1p quan hé
véi cac ddi tac cad trong va ngoai nudc,
hop tac véi cac t& chic tai chinh I6n nhu
Ngan hang Thé gi6i WB, Tap doan dau tu
Temasek (Singapore), Tap doan Merrill
Lynch (My), Céng ty Pau tu ching khoan
Han Quéc... dé tiép thu va hoc hdi nhiing
md hinh quan trj hién dai tién tién cla
quéc t& va mé ra.

Ngoai ra, Téng cong ty quan Iy va dau tu
vén SCIC cdn 6 vai trd quan trong trong
viéc hé trg NN kiém sodt t6t hon nén kinh
t&. Vi loi thé s6 von 16n, t6ng s6 von dau
tu cda SCIC tinh dén nay da dat gan 9,300
ty dong dudi nhiu hinh thic nhu: mua
cd phiéu, trai phiéu cta cac DN, gép vén
thanh Iap DN mdi, du tu tang von tai cac
DN c6 lgi thé trong san xudt kinh doanh
véi vai tro 8 dong NN,.. Nhu vay ching
ta ¢6 thé hy vong SCIC s& diing s& von
nay dau tu vao cac linh vue trong y&u can
nhiéu von hodc linh vuc trudc mit chua
¢é 13i véi muc dich 1a thu hdt cac thanh
phan kinh t& khac cung tham gia. SCIC d3
gidp han ché tinh trang tri tré trong hoat
ddng cGa cdc DN NN va tidng kha nang
canh tranh cdia cac cong ty nay trudc thuc
trang cdc DN nudc ngoai dang tran vao
Viét Nam ngay cang nhiéu. Ching han,
Téng cong ty da hop tac cung Tap doan
Dién luc EVN dau tu cac du an dién Vinh
Son - Séng Hinh, Thac Ba, Hai Phong va
Quang Ninh, dang xuc tién phéi hop véi
c4c nha dau tu trong nudc va quéc t& dé
trién khai cac dy &n trong diém nhu try sé
B6 Ngoai giao & nudc ngoai. Cling véi cach
lam nay SCIC 4p dung cho cac nganh khdac
nhu xi m3ng va gan day nhat 13 vao thang
6/2013 SCIC xac dinh chién lugc dau tu
va tap trung phét trién hé thdng co sé ha
tang tai Viét Nam bao gdm cdc linh vyc
nhu: C4u, dudng, cdng hang khéng, cang
bién... SCIC cling dang xuc tién xem xét
bdo cdo Thl tuéng dé mua lai phan vén
dau tu ngoai nganh clia mét s6 tap doan,
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T6ng cong ty... Tém lai véi loi the vé von,
Tong cong ty SCIC d3 déng gép ngan sach
NN, gidp NN dau tu hiéu qua, mot phan hd
tro NN kim so&t t6t hon nén kinh té&.
Khdng chi thuc hién téi co cau phan vén
tai cac DN, SCIC con dem lai cac gid tri
gia tang cho DN trong danh muc quan Iy
thdng qua viéc giGi thiéu cac nha dau tu
chién lugc, ndng cao nang luc quan tri,
tang hiéu qua san xuat kinh doanh, théng
qua dé tang gia tri cia DN va phan von
NN tai DN. Trén thuc t&, hdu hét cic DN
sau khi chuyén giao vé SCIC déu dat tdc
do ting trudng kha. Mot s6 vi dy dién
hinh nhu C8ng ty cd phan sifa Viét Nam
Vinamilk Ity k& thu c6 tuc vé cho c6 déng
NN dén hay hon 2600 ty déng gap hon ba
13n s8 vén NN dau tu ban dau. Hay Cong
ty & phan Vién thdng FPT Iy k& thu ¢
tdc gan 500 ty dong gap hon ba 1an gid tri
von NN dau tu ban dau, Tong cong ty cd
phan Tai b3o hiém Viét Nam c6 tdng loi
nhuan trudc thué dat tdc d6 tang trudng
binh quan 68,58%/n3m. Véi vai trd 1a 6
ddéng ning dong, SCIC d3 hd trg cac DN
trong viéc tim kiém va lya chon ddi tac
chién luoc trong nudc va ngoai nudc gitp
gia t3ng gia tri DN va phan von NN tai DN.
C6 thé néi SCIC d3 cd nhitng dong gép nhat
dinh trong tién trinh cai cach kinh t& néi
chung va cdi cach DN néi riéng nham nang
cao hidu qua str dung ngudn vén cda NN.
Nhung bén canh d6, SCIC van con nhiing
ton tai chua duoc gidi quyét triet dé.

M6t 13, bd mdy quan Iy chua chuyén
nghiép. B6 may quan Iy hién nay cla SCIC
hau nhu 13 cac quan chic cla bd nganh
lién quan va chd DN cla cac DN thanh vién
cli. Van dé dst ra 1a lidu kién thic chuyén
mon cda cac quan chic ndy c6 phu hop véi
vj tri ma ho dam nhiém, cting nhu nang Iuc
that sur cla ho c6 ddm bao cho hoat déng
tron tru cia mdt gudng may khdng 16 nhu
SCIC? Hau hét cac quan chic chl chat déu
Iay tU BS tai chinh hodc mdt s6 bd nganh
khéc. Viéc quan Iy cac Bd khac vai viéc
quan ly mdt DN va Iam t8t cng viéc & Bd
chua han d3 chimg minh ring s& am t5t
diéu dd trong viéc quan Iy SCIC. Hon nita

quan chtic & cac BO thuong cé 6c phan xét
thién vé chd quan khéng bat kip véi thuc
t&. Mt khac, mdi lién hé trudc kia cla cac
1anh dao sé lam cho viéc doc 1ap héa trong
hoat dong SCIC trd nén khé khan hon.

Hai I3, SCIC 1a mét t6 chic kinh t& d3c biét
truc thudc chinh pha nén kha ndng bi chi
phéi, phu thudc qua nhiéu vao NN trong
viéc ra quyét dinh dan dén nhiing quyét
dinh l&ch lac. Viéc léch lac & day khéng han
Ia nhiing quyé&t dinh ¢é sy anh hudng cla
chinh ph I3 sai I3m ma né con la su léch
lac khdi y dinh ban dau khién cho hoat
dong clia cdng ty c6 thé bj dnh hudng.
Trong bdi canh hién tai, ¢ thé khang dinh
chic chdn SCIC vAn chua tach hdn khéi
ap luc cdia NN trong hoat déng cGa minh
nhung nhidu truong hop Téng cong ty
cting ty cho minh quyén han cé thé ding
nguén von dbi dao can thiép vao nhiing
bat 6n clia thi truong.

Ba I3, trd ngai l6n nhat cda SCIC hién nay
1a phan vén NN trong cac DN dang dugc
dau tu qué dan trai trong mot thoi gian
dai. Nguyén nhan xudt phat tir nhu cau
dau tu phét trién clia cac bd, nganh va dia
phuong la rat 16n trong khi khd nang dau
tlr von tU ngadn sach NN cho dau tu phat
trién lai han ché& (chi dap Ung dugc tir 40
- 50% nhu cu) dan dén tinh trang cac dia
phuong déu mudn kéo von vé nganh minh,
dia phuong minh tham chi ngay khi c3
chua cé du an. Ngoai ra tdm Iy ¥ lai, tréng
chd vao ngudn vén bd sung clia ngan sach
trung uong. Chinh vi vay, dé sir dung va
quan Iy ngudn vén nay hiéu qua hon trudc
mat cfing nhu thoi gian dai can ban bot s6
von NN dau tu & cac cdng ty va sb tién
nay duoc thu dé diing dau tu vao cic du
an c6 hiéu qua.

4. Gidi phap nang cao hiéu qua hoat
dong cda SCIC

Véi nhitng khé khan ma SCIC dang duong
dau doi hoi chinh ban than Tong cong ty
va ¢ NN c¢é nhiing bién phap thich hop
dé nang cao hiéu qua hoat ddng ctia cong
ty. Trudc hét, can xay dung co ché dau tu
hiéu qua, cdng khai minh bach @i véi cac
du an dau tu. Cai cach hiéu qua va tinh
minh bach clia co ché quan Iy van NN 13
rat quan trong. Viéc thanh Iap SCIC 1a co
quan duy nhat ndm quyén sé hitu vén NN
ca DN NN duoc cd phan hda, danh gia
va gidi thé nhitng DN kém hiéu qua ndm
trong co cau thé ché méi nham cai thién
quan Iy vén. Khi chuyén quyén sé hitu ra
khéi cac bé nganh va co quan chinh pht

s& loai bé duogc cadc mau thuln, xung dot
vé quyén loi gilta s& hitu va ra quyét dinh
nhung ddng thoi lai nay sinh nguy co cac
giao dich khéng minh bach lién quan dén
nhiing khodn tién khdng 16. Va dé kiém
soat nguy co nay, tién dé can thiét I3 phai
cdng khai minh bach céc quyét dinh dau
tu cling nhu nhiing chi s8 kinh doanh, d3c
biét Ia nén céng bé céc bdo cdo tai chinh
hang ndm cla Tap doan va Céng ty thanh
vién.

Bén canh d4, SCIC can duy tri bd may quan
ly hiéu qua, Temasek cla Singapore c6
mot bd khung ky luat toan dién lién quan
dén 1anh dao t8t va ky luat tai chinh. Te-
masek cling khéng ngimg xem xét hoat
ddng tai chinh cta chinh minh qua nhiing
danh gid clia cic co quan luong gid qudc
t& va kiém toan ddc 13p quéc t&. Dé SCIC
¢6 thé thanh cong duoc nhu Temasek thi
ngay tU ddu ching ta can phai t8 chuc
dugc mét b may quan Iy hiéu qua va thi
inh phai 13 ngudi cé nang luc thuc s Néu
khéng dam bao duoc diéu nay thi vé hinh
chung Tdng céng ty lai trd thanh mot cap
quan Iy nita cGa DN NN.

- 1
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cuA HE THONG NGAN HANG KHi THAM GIA

HIEP BINH BOI TAC KINH TE CHIEN LUGC XUYEN THAI BINH DUONG

MINH THU

HAI YEN THANH DUNG
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Trong nén kinh t€ ngay cang phat trién, viéc hdi nhdp va mé réng quan hé kinh t€ 1a xu
hudng tat yéu cla bat cur quéc gia nao. Ndm 2007, viéc gia nhdp WTO d3 danh dsu mét
budc mé cla quan trong “theo chiéu réng” véi nhilng cam két mé cia & muc dé tuong déi
ap dung chung cho 150 thanh vién. Bén canh d6, viéc ky két hiép dinh hop tdc Kinh t&

A

chién lugc Xuyén Théi Binh Duong (2010) lai 13 mét hinh thie hdi nhdp “theo chiéu séu” véi

nhiing cam két manh mé hon va mukc d6 tac déng téi mdi nganh kinh t& phuc tap hon. Linh

vuc Ngén hang ciing dén nhan nhiing thay @6, nhiing co héi va khdng it nhiing thach thic

trong tién trinh hi nhdp nay. Bai viét hudng tdi mét cai nhin téng quan vé co hi va thach
thie cda hé théng Ngén hang khi Viét Nam gia nhap hiép dinh quan trong nay.

1. VIET NAM VA HIEP DINH DOI TAC
KINH TE CHIEN LUQC XUYEN THAI
BINH DUONG

1.1. So luoc chung vé Hiép dinh Déi tac
Kinh t€ chién luoc xuyén Thai Binh Duong
Hiép dinh hop tac Kinh t& chién luoc Xuyén
Thdi Binh Duong (Trans-Pacific Strategic
Economic Partnership Agreement - goi tat
Ia TPP) Ia m6t Hiép dinh thuong mai tu do
nhiéu bén, dugc ky k&t véi muc tiéu thiét
13p mAt m&t bang thuong mai tu do chung
cho cac nuéc khu vuc chadu A Théi Binh
Duong. Muc tiéu ban dau cta Hiép dinh
13 gidm 90% céc loai thu& xuat nhap khau

gilta cac nudc thanh vién trudc ngay 01
thang 01, 2006 va cit gidm bang khéng
t6i ndm 2015. Day 13 mot thda thuan
toan dién bao quat tat cad cac khia canh
chinh cGia mot hiép dinh thuong mai tu do,
bao gdm trao ddi hang hda, cic quy dinh
vé xudt xu, can thiép, rao can ky thuat,
trao déi dich vy, van dé sé hiiu tri tué, cac
chinh sach cta chinh quyén. Diém ndi bat
nhat cda TPP 13 ty do héa rat manh vé
hang héa. Thué nhap khau dugc xda bd
hoan toan va phan I6n 13 xda bd ngay tir
khi Hiép dinh cé hiéu lyc. Hién nay, TPP
da phét trién va md rong pham vi véi 12
nuéc (Uc, Brunei, Canada, Chile, Malaysia,

Mexico, New Zealand, Peru, Singapore,
My, Viet Nam va Nhat Ban). Khéi dong
dam phan tur thang 10-2010, dén nay
(thang 7/ 2013), Viét Nam d3 qua 17
vong dam phan TPP.

1.2. Co héi va thach thac Viét Nam khi
tham gia TPP

Co héi: TPP dugc biét dén nhu mot hiép
dinh cda thé ki XXI khi 1an dau tién mot
hiép dinh ma ddi véi cac qudc gia khi tham
gia c6 thé nhan duoc su uu d&i va ct gidm
nhitng hang rao khdng chi trong finh vuc
thuong mai ma con ca cac finh vuc phi
thuong mai. Dai v6i Viét Nam, thd nhat

(]

hang

ai chinh ng%
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tham gia TPP chinh I3 canh clra mé ra
nhiéu co hdi ddng luc gilp cho Viét Nam
phét trién kinh t& ddy manh qud trinh tai
cau tric nén kinh t& khi cdnh ctra luu thong
vé hang rao thué€ quan, dau tu dugc mé
rong hon chao dén cac nha dau tu nudc
ngoai vao Viét Nam, budc chinh cdc DN
trong nudc déc biét hai try cdt trong nén
kinh t& 13 DNNN va cdc NH tu ban than
phai phan dau thay ddi, sang tao va khéng
ngtmg phat trién khi stic canh tranh ngay
cang khéc liét c6 thé bi tut lai phia sau bat
¢l lGe nao theo quy luat chon loc tu nhién.
Qua dé, nhiing DN manh con lai chinh Ia
nhiing tru c6t cho nén kinh t& nudc nha
day ciing chinh Ia nhiing muc tiéu ma Nha
nudc ta dang hudng téi.

Ther hai, TPP thu hit cac céng ty quéc té
tham gia vao thj truong Viét Nam, khdng
chi mang theo v&n, nhan luc ma con cdng
nghé hién dai hda, nang cap chat luong
hang hda, dich vy déng thoi phét trién
manh mé hon nita hiéu qua quan tri chubi
cung Ung, thj trudng mua sdm duoc md
rong, san pham ngay cang da dang héa.

Thtr ba, TTP tac ddong manh mé té6i hoat
dong xuat nhap khau khi nhitng ddi tac
tham gia TTP ciing chinh 13 nhitng ddi
tac chinh trong can can thuong mai cla
nudc ta, tiép can vai hang rao thué quan
thap d3c biét. Day 1a “gidy thdng hanh
dsc biet” d8 Viet Nam budc chan vao thi
truong My cling nhu thj trudng may mdc
EU khi nhiing diéu kién dugc hudng uu dai
GSP khoéng ap dung cho nuéc ta.Va tha
tu, TTP gilp nudc ta ngay cang nang cao
chat luong lao ddng, méi trudng cling nhu
yéu cau vé vé sinh dich t& theo nhiing quy
dinh chuan myc ma TPP quy dinh.

Thach thuc:

Song hanh véi nhiing co hdi ma Viét Nam
¢ thé nhan dugc khi 13 thanh vién cla
hiép dinh nay thi ching ta ciing cd thé
thay ré khéng it nhiing trd ngai.

Ther nhat, cubc diéu tra vé chi s6 moi
truong kinh doanh dugc tién hanh vao
thang 7/2012 cGa Phong Thuong mai
chau Au (Eurocham) cho thay muc do tin
cay va trién vong kinh doanh trong cong
déng doanh nghiép chau Au tai Vit Nam
d3 gidm xudéng dudi chi s trung binh.

Thir hai, cdc doanh nghiép ndi dia chua
dap Ung dugc nhu ciu thi trudng, thigu
kinh nghiém quan Ii, qui mé con nhd va
khad n3ng canh tranh y&u. Co sé ha tang
chua ddng bd va con kém phat trién khién

I6ng tin cla cac nha dau tu nudc ngoai déi
v6i viéc dau tu vao Viét Nam khéng cao.

Thir ba, cac thd tuc hanh chinh & Viét Nam
con qué ruom ra, gay nhiéu can tré cho
cdc hoat dong kinh doanh vi du nhu cac
budc thi tuc, thoi gian va chi phi cho viéc
cap gidy phép hoat ddng kinh doanh hay
thudc nhdém tiéu tdn nhiéu thoi gian nhat
dé dap Ung cac nhu cau vé thué, viéc xin
gidy ching nhan dau tu, phé duyét phap Iy
hay nhap khau hang héa...

Thir tu, doi hoi kht khe trong cac van dé
lién quan dén s& hitu tri tué (SHTT) cla
cac bén tham gia hiép dinh (ma dac biét Ia
M¥) khién Viét Nam g3p thém mét thach
thic 16n. C6 van ban phap ludt day dd
nhung thuyc t& viéc thuc thi quyén SHTT
con nhiéu han ché, hiéu lyc cla hé thdng
cac quy dinh vé& bdo hd quyén SHTT con
thap, tinh minh bach va su nghiém minh
trong thyc thi ludt con nhiéu van dé can
xem xét.. d3n dén trinh trang vi pham,
xam pham quyén SHTT dang dién ra kha
phd bién. Hau nhu moi chling loai s3n
pham hang hod d&u cé hang nhai, hang c6
chita y&u 16 vi pham quyén sé hitu.

2. TPP VA NHUNG TAC DONG TOI HE
THONG NGAN HANG VIET NAM

2.1. Khai quat tinh hinh hién nay cda
hé théng NH

Trai qua hon 1 ndm tién hanh tai cau trdc,
hé théng NH da dat dugc nhiing thanh
cng nhat dinh: vé téc do tang trudng tinh
dén cudi thang 6/2013 tang 4,5% so Véi
cudi ndm 2012, ty 18 ng xau dat khodng
4,65% bén canh dé véi su ra doi cla cng
ty quan ly tai sdn quéc gia (VAMC) - mot
bién phap manh tay “chi tién” cia NHNN
trong thoi gian téi véi hi vong sé giam
thiéu ng xau trong thoi gian qua gay kho
khan cho toan hé théng NH anh hudng
dén nén kinh t& trong nudc va du kién s&
gidi quyé&t khoang 20 - 30% ty 1& no xau
trong ndm nay. Tuy nhién, hé théng NH
cling gap khong nhd khd khan trong viéc
thanh khodn khi ng xau Iam (& dong ngudn
von clia NH, ngudn nhan Iuc con han ché
vé ki thudt dic biét gan day van dé dao
ddc nghé nghiép cda nhan vién NH, quan
tri kém 1am that thoat hang chuc ty déng
gay hoang mang trong nguoi dan tac dong
khdng nho d&n 1dng tin clia ngudi dan Viét
Nam t6i hé théng NH nudc nha. Bén canh
dé, cong nghé dién hinh nhu core banking
hay su da dang cling nhu chat lugng dich
vy cGa NH Viét Nam hién nay con han ché
chua dap Gng dugc nhitng dich vu Ién va
rong I6n trén toan thé giéi.

2.2. Co héi TPP mang dén cho hé théng
ngan hang Viét Nam

Nhin mdt cach t6ng quan, TPP mang lai
cho hé théng Ngan hang Viét Nam nhiing
co héi phat trién I6n:

Néng cao chét luong dich vu déi véi
khach hang

Hiép dinh TPP d3 mang dén mdt moi
trudng da phuong héa, toan ciu hda, tao
diéu kién thudn loi cho cdc ngdn hang
nang cao chat luong dich vy cla minh.
Ngan hang hién nay cé thé cung cap cac
théng tin kinh t& thudng xuyén va lién tyc
trén cac bao gidy, bdo mang, cdp nhat cac
tin tc chinh xdc nhat tUr cac ngan hang
trong va ngoai nudc vé tinh hinh tai chinh
trén thé giéi clng nhu cda Viét Nam.
Song song v&i diu nay, viéc ky két TPP
dan dén tu do héa ngudn von d3 tao diéu
kién thuan loi dé cic ngan hang cung cap
cac dich vu liéen quan dén vén, ngoai té dé
dang, nhanh chéng hon, thuan tién hon
cho khach hang cdia minh. Ttr d6 Ia tang
thém muc dd tin cdy, tao niém tin déi vdi
cdc nha dau tu tryc tiép cling nhu gian
ti€p véi ngan hang.

Hé théng NH tiép cin véi nhiing céng
nghé mai hién dai

Viéc ky k&t hiép dinh TPP d3 tao nén mdi
quan hé tai chinh khang khit gitta cac ngan
hang trong va ngoai nudc, thic ddy qua
trinh chuyén giao céng nghé trong hé
théng. Pay chinh 13 diéu kién thuan loi cho
cdc ngan hang trong nudc dau tu manh
mé&, dua khoa hoc Ung dung vao thuc t&
Vigt Nam, thdng qua dé phét trién thém
nhiéu dich vy, san pham va quan Iy noi
bd chat ché, hiéu qua hon. Ngay nay, viéc
b6 tri cdc may ATM réng rai, cung cap thé
visa dé khach hang c6 thé rit tién & bat car
moi noi,... cling nhiéu céng nghé méi ngay
cang dugc nang cao dd gép phan dua thi
truong tai chinh Viét Nam néi chung cling
nhu hé théng ngan hang néi riéng ngay
cang phat trién manh mé hon.

Tao diéu kién tiép can nguén vén moi
d3c biét 13 nguén ngoai té

Hiép dinh TPP khi dugc ky k&t s& nam
trong xu thé& chung toan cau vé tu do hda
tai chinh, tao diéu kién cho dong von dau
tu gidn tiép vao ra gitta cic quéc gia vdi
nhau. Do d6, TPP thanh cong s& md rong
pham vi ty do héa & muic @6 réng nhat.
Cac tai khodn von duogc tu do ludn chuyén
qua bién giéi gitra cac nudc thanh vién da
mang dén diéu kién thuan loi cho cac nudc
dang phat trién nhu Viét Nam néi chung
hay hé théng ngan hang & Viét Nam ndi
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riéng khad nang tiép can dugc ngudn vén
méi dé dang hon, ddc biét 13 nguén ngoai
té ddi dao ma nudc ngoai mang dén theo
ty gid hdi dodi do thj trudng quy dinh.

2.3. Thach thac ma TPP mang lai cho hé
théng Ngén hang Viét Nam

Ther nhat, céc ngan hang (NH) nudc ngoai
d3 hiéu ro hon vé thi truong Viét Nam va
viéc cai cach phap Ii dang dan tao diéu
kién tham gia cho cic nha dau tu nudc
ngoai néi chung va trong linh vuc tin dung
NH néi riéng cho phép cdc NH nudc ngoai
tham gia tai cap von, tai chiét khau, swap,
forward,... cac giao dich thanh todn quéc
t&, tin dung, dich vu tu van mdi gidi kinh
doanh tién t&, phat trién DN hap dan tir sy
chuyé@n nghiép nghiép va dich vu cé chat
lugng cao cling nhu loi thé vé ngoai té so
véi cdc NH trong nudc gidp cac NH nudc
ngoai c6 thé tao dugc uy tin dang ké dén
khach hang Viét Nam gdy ap luc I6n 1én
chinh cdc NH nuéc nha.

Trong khi d6, cac NH trong nudc hién nay
chua chu trong phat trién cac san pham,
dich vu méi, c6ng nghé chua dugc coi y&u
t6 hang dau dé nang cao suc canh tranh,
co ché& quan Ii chua hoan thién, viéc hdi
nhap Quéc t& s& lam t3ng cac giao dich
von va rdi ro hé thang NH. Hon nia, nhin
chung sy lién k&t gitta cdc NH con manh
mun va thiéu su gdn k&t d& cé sy ing phd
véi nguyén co bj cac NH nudc ngoai thau
tém va sap nhap?

Thir 2, hé théng phép ludt Viét Nam con
nhiéu han ché&, chua mang ndng tinh ran
de thdc ddy cac NH tuan theo va thyc
hién déng bo. Nhiing bat 6n vé kinh t&
vi mé & trong nudc va trén Thé gidi va
nhiing chinh sach that chat tién té cla
NHNN nham kiém ché& lam phat d3 dst
hé thdng NHTM trudc nhiing rdi ro rat
I6n vé I3i sudt va ty gid déi hodi. Nhilng
bién déng ddt ngdt vé 13i sudt cung véi
nhiing bién phép diéu hanh I3i sudt con
mang nang tinh hanh chinh d@a khién cho
cdc NHTM thudng xuyén trong trang thai
ddi phé, khi thi chay dua tang I5i suat huy
dong, khi lai gitt 13i sudt cho vay & murc rat
cao dé phong nglra bién dong I3i suat hién
tuong vuot tran 13i suat dién ra rat phd
bién Iam gidm hiéu lyc cla cac chinh sach
tién té&. PAng thoi lam suy gidam dao duc
kinh doanh cdia khdng it can bd quan Ii, lam
gidm long tin cla ngudi dan vao cac NH
trong nudc ma ddc biét la cdc NHNN.

Thtr 3, tinh hinh hoat déng cla cac ngan
hang khong t6t va nhiéu bat hop Ii dé phu

hop vai xu thé cla Ngan hang hién dai.
Tai cdc NHTM Thé Gi6i ty I1é st dung von
chi khodng 60-70% con 30-40% con lai
s& dung dé dau tu cac cong cy ¢ thanh
khodn cao, trong khi cac Ngan hang Viét
Nam lai cht y&u dau tu vao tin dung (ndm
2011: ty & st dung vén trong Ngan hang
dao ddng tu 83- 96%).

Ti 18 t6ng tin dung trén tdng s von huy
déng tang lién tyc nhung ngudn huy
ddng vao lai cé dau hiéu gidm. D&n ngay
31/5/2013, t6ng tai san, von diéu Ié va
von tu c6 cla cdc ngdn hang déu ting
manh so v6i thang 4 va dau nam, dong
thoi dang & muc cao nhat ké tU thang
4/2012 . T6ng tai s3n cla toan hé théng
tang thém gan 140.000 ty, tuong duong
2,74%, v6i muc t3ng chl y&u dén tir cac
NHTMNN gan 64.000 ty ddng (2,9%), clia
NHTMCP hon 22.500 ty (1,04%) va clia
cac ngan hang lién doanh, nudc ngoai gan
54.000 ty (9,7%).

canh gidc trudc nguy co dao chiéu dong
v6n hodc han ché ty gia hdi doai. Nhat 13
khi cac bién phap kiém soat ngudn von
chua thé 8n dinh thj trudng ngoai hdi va
tranh no nudc.

B3t ctt mét cubc choi ndo ciing c6 nhiing
cai “duoc” va “méat” . Quan trong hon hét
la khi nhan ra duoc nhiing thdch thurc, ta
can phai chuan bj va thyc ¢d hiéu qua cac
phuong dn Ung bién. D€ gat hai lpi ich
cao nhét tir TPP. bén canh viéc néng cao
néng luc dam pham, ky két thi viéc céng
tac chuan bj vé mdt chinh sach, lut phap
va qui dinh, cung rdn hon trong viéc thuc
hién va ki ludt dé ciing c6 niém tin cda doi
tdc. Bong thoi, chinh phd cling cdn ting
cuong théng tin, ndng cao hiéu biét dé cac
co quan, t6 chic, cdc nha déu tu, doanh
nghiép s&n sang tham gia hiép dinh nay.

Tang trudng téng tai san cda cac t6 chuc tin dung 5 thang dau ndm
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Tuy nhién, thoi gian qua, khi mdt s6 ngan
hang ha 13i suat xudng dudi 7,5% ngay 1ap
tic d3 tao ra hién tuong khach hang dén
rat tién, tim t6i nhing ngan hang ¢ 13i
suat cao hon dé gUi. D&n nay, sau 1 thoi
gian ha sau I3i suat thi huy ddng vén cla
nhiing ngdn hang nay c6 dau hiéu cham
lai. Thém vao d6, no xau ngan hang van
dang diing & mic cao.

Ther 4, Hiép dinh TPP khi duoc ky k&t s&
nam trong xu thé chung toan ciu vé tu
do hda tai chinh, tao diéu kién cho dong
von dau tu gidn tiép vao ra gilla cac quéc
gia v6i nhau. Tuy nhién, su gia tang dong
von, dic biét tir nuéc ngoai vao cling Iam
gia t3ng méi lo ngai vé bong béng gia tai
san va van dé rat von dot ngdt co thé sé
gay mat 6n dinh cho qudc gia nhan von.
Con ddi véi dong vén ra, ching ta s& phai

SO 07, THANG 9-2013

Nguén: NHNN
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BAN TAY MA THUAT

trong THE GIOI TAI CHINH

NGUYEN NGOC THAO HIEN
K11404A

NGUYEN THI HOANG LINH
K11402B

TRAN THI PHUONG THAO
K12404B

Ban tay ma thuat trong thé gidi tai chinh 13 cum tirdé 3m chi vé Chiém tinh hoc tai chinh.
Phuong phap phan tich phat trién & phuong Tay. BE tim hiéu vé linh virc con khd mdi mé
nay, trudc hét ching ta sé tim hiéu su khac nhau gitia chiém tinh hoc va thién van hoc.
Chiém tinh hoc cé muc dich phan doén tuong lai, qua khit, s6 phan hay tinh cdch cua
con nguoi (hodc cac thuc thé lién quan mét thiét tdi con nguoi). Trong khi dé Thién van
hoc tap trung gidi thich cau truc cda cac thién thé, khdng gian va cac hién tuong x3y
ra phia ngoai khi quyén Trai Dat. Trong quan diém hién dai, Thién van hoc duoc coi 13
mét mén khoa hoc vdi hé théng co sé chdc chan, nhiéu ly thuyét va mé hinh duoc kiém
chimg khéng ngimg bang thuc nghiém. Con Chiém tinh hoc khéng phdi mét khoa hoc, ma
chi 1d mét phan ctia van hda va tin nguéng. Trong su phat trién khéng ngimg cua khoa
hoc hién tai, chiém tinh hoc tai chinh méc du chua duoc gidi hoc gid c6ng nhan Ia cé lién
quan hodc tudn theo cdc hoc thuyét kinh t& nhung ciing d3 chiém duoc vi tri quan trong
déi véi gidi hoc gia kinh t& va céng chdng. Do dé, viéc tim hiéu va ap dung chiém tnh tai

chinh vao nén kinh t& Viét Nam I3 can thiét nhdm mang lai co hdi phat trién cao nhat.

1. Gi6i thiéu bai viét

Bai viét ndm trong khuén khd gi6i thiéu
so lugc vé Chiém tinh hoc tai chinh. Mot
ki thuat phan tich néi tiéng clia phuong
tay va dugc ap dung rong rai tai nhiéu thi
truong I6n nhu: My, Nhat, Anh, Phap... Giai
doan 2008 béng den khing hoang bula
vay thi truong tai chinh thé gidi sup dd
khi&n nén kinh t& thé gidi chao dao. Pung
trudc nhitng béng dém trién mién khong
vyc sdu, khi ma nhiing 1y thuy&t kinh t&
hién tai khdng thé hosc I gidi khéng thda
dang vé cudc khiing hoang thi chiém tinh
tai chinh d& lam xuat sdc nhiém vu Iy gidi
nay. L4t lai lich st nhiing bién ¢ I6n cla
nén kinh t&, nhiing nha chiém tinh hoc da
phoi bay ra nhitng nguyén nhan chat ché,
sdc bén dén dang so va dugc cdng ching
c6ng nhan. D& rdi & thoi diém hién tai,
chiém tinh hoc tai chinh déng vai tro quan
trong, ngang hang véi nhiing Iy thuyét
kinh t& duong thoi trong viéc gidi thich, du
doan nén kinh t& toan ciu dang dan hdi
phuc sau khing hoang. Bai viét s& trinh
bay rd hon nhung thudc tinh, nguyén tic
o ban cta finh vuc nay ciing nhung phan
tich cac hién tuong kinh t& ndi tiéng dugc
Iy gidi bing phuong phap nay d& moi nguoi
hiéu vé Chiém tinh hoc tai chinh.

2. Cau chuyén tur chiém tinh hoc than
thoai d&n chiém tinh tai chinh

Chiém tinh hoc d3 déng mdt vai tro quan
trong trong x& hoi ké tirkhi bit dau cé nén
van minh thé giéi va tham chi cé thé da cé
tUr trude do. Lich st chiém tinh hoc da cé tir
rat 1au; ngudi ta tin rang nguén gdc clia né
bat dau & Hy Lap. Tuy nhién, theo nghién
clu méi nhat cdia cac nha khoa hoc, chiém
tinh hoc da ra doi trudc do rat nhiéu va
ngudi Ai Cap ¢b dai d3 ing dung thuat “boi
toan” ndy dé tién doan hau hét cic van dé
dién ra trong cudc sdng thudong nhat. Va
Ai Cap la dat nudc c6 nhiéu déng gép quan
trong ddi véi sy phat trién cla chiém tinh
hoc, nhitng thdng tram trong lich st Ai Cap
d3 dé lai ddu an dam nét trong su phat
trién cla nganh chiém tinh hoc. Nhiing
déng gép nay thuc su cd v nghia déi vai su
phat trién va tién hod clia nhan loai.
Khdng c6 mét tai liéu chinh xac vé thoi
gian ra doi cta chiém tinh hoc tai chinh,
tuy nhién chic chan rang chiém tinh tai
chinh 1a mét nhanh cla chiém tinh hoc
théng thudng va ddi tuong chinh cla nd 13
cac hién tuong, sur kién kinh té.

Hién nay, hiép hdi chiém tinh ndi tiéng
nhat 13 Lién doan chiém tinh M§. Duoc
thanh 13p vao ndm 1938, Lién doan chiém

tinh M{ (AFA) c6 cac thanh vién trong tat
ca 50 tidu bang va 56 qudc gia trén toan
cau. AFA khuyén khich cac nghién clu
cla 14t ca cac phuong phap khoa hoc cla
chiém tinh hoc va thiic ddy su phd bién
kign thac thién van va sy hiéu biét trén
toan thé gidi, thdc ddy tinh chuyén nghiép
trong linh vyc chiém tinh hoc. Thanh vién
clia AFA bao gdm nhiéu nha chiém tinh va
cac tac gia ndi tiéng nhat trén thé gidi.

3. Chiém tinh tai chinh - an s khoa hoc
3.1. Binh nghia

Chiém tinh hoc tai chinh (con goi la
chiém tinh hoc kinh doanh, chiém tinh hoc
kinh t€) 13 viéc thuc hanh lién quan dén
sur chuyén déng cla cac thién thé vdi cic
sur kién trong thi truong tai chinh. Viéc st
dung cda chiém tinh hoc trong thj truong
tai chinh khéng phu hop véi ly thuyét kinh
t& hodc tai chinh tiéu chudn, nhung c thé
duoc coi 13 kinh t€ khéng chinh théng.

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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Viéc thyc hanh cda chiém tinh hoc tai
chinh thyc su tin tudng tuyét ddi rang
chiém tinh hoc ¢4 gia tri va anh hudng dén
hanh vi con ngudi. Cdng ddng khoa hoc
xem xét chiém tinh hoc la khoa hoc khéng
chinh théng.

Chiém tinh hoc tai chinh dugc ap dung

trong cac cach sau:

- Du dodn xu huéng kinh t€ 16n c6 lién
quan dén chu ky nhat dinh, dic biét
trén cac chu ky clia hanh tinh bén ngoai.

- Gilip nha dau tu tim thay nhiing nganh
c6ng nghiép t6t nhat dé dau tu cé hidu
qua nhat trong mét giai doan thoi gian
cu thé dua trén cau hinh hanh tinh I6n.

- Xac dinh ngay t0t nhat va thoi gian dé
mua hodc ban mdt c6 phiéu.

- Chiém tinh tim ra thoi diém mua ban dua
vao chu ky va sy dich chuyén cla cac
thién thé trong khi phan tich ki thuat
tim ra thoi diém mua ban dya vao xu
hudng thi truong, phan tich co ban tim
ra thoi diém mua ban dua vao dinh gid.

Tuy nhién, chiém tinh tai chinh thuong
dugc s dung cling véi cac Iy thuyét phan
tich ki thudt cda thj truong ching khoan
va day ciing chinh 1a manh d&t mau md dé
cac nha chiém tinh phat huy tai ndng. Mot
trong nhiing nhan vat thanh c6ng nhat
trong finh vuc nay phai k& dén William Del-
bert Gann (06/6/1878 - 18/6/1955) hodc
WD Gann, la mdt nha kinh doanh tai chinh
da phét trién cac cdng cu phan tich ki
thudt dugc goi la géc Gann, Quang trudng
9, hinh lyc gidc.. Gann dy bao thj truong
dua trén hinh hoc, thién van hoc va chiém
tinh hoc, va toan hoc c6 dai.

Ban chat cla chiém tinh 13 tinh chu ki, do
dé dé hiéu rd hon vé chiém tinh tai chinh,
trudc hét ching ta s& tim hiéu Iy thuyét co
ban vé chu ki. Mdt s8 ngudi tin rang viéc
phan tich chu ky 1a chia khda cudi cing dé
hiu duoc dién bién thj trudng. M6t phan
tich chu ky b3t dau véi cau hdi: khi nao
né s& dat dugc muyc tiéu hodc khi nao bat
dau cac di chuyén. Chi khéng phai 13: thi
trudng sé di chuyén theo huéng nao va di
chuy@n bao xa. Nhiéu cdng cu k§ thuat doi
hdi mot sO xem xét thoi gian: di chuyén
trung binh, dao déng luc, duong xu hudng
(S&¢ dung rong rai trong phan tich thi
truong). Tuy nhién, thoi gian khdng dugc ap
dung médt cach phu hop hodc dang tin cay.

Ba dsc dim chinh clia mdt chu ki bién dd,

thoi gian, giai doan.

+ Bién do: Do chiéu cao clia séng tir day
dén dinh. Thé hién bing ddng, cent,

tuong duong diém. Thay déi mét cach
nhanh chéng vao cac thoi diém, phuong
sai 16n bién dong

+ Thoi gian: Do d6 dai clia thoi gian gilta
hai ddy chu ki. Thay ddi cham hon.

+ Giai doan: Thudc do cua vj tri thoi gian
clia mot vung 16m séng. Cho phép céc
nghién ctru v& méi quan hé gitta d6 dai
chu ky khac nhau. Bugc st dung dé xac
dinh chu ky cudi cing thap

Tir d6, c6 thé thdy rang tat ca cac bién
ddng gid 13 sy bd sung clia tat ca cac chu ky
hoat déng. M6 hinh gia duoc hinh thanh bdi
sirtuong tac clia 2 hodc nhiéu hon chuky. V&
Iy thuy&t, néu chu ky thdng tri c6 thé duoc
do luong va dy doan, sau dé xu hudng gia
trong tuong lai cd thé du doan két qua.

3.2. Cac nguyén tic khi str dung chiém
tinh tai chinh

Hién nay, trong xu th& bign ddi khong
nglng ctda thi truong, nguoi ta dad phat
trién chiém tinh tai chinh nhu mét su du
dodn “Khoa hoc” cho su dau tu cla minh
nham thu I6i cao nhat. Bdi suy cho clng,
muc dich chinh cda chiém tinh 13 du dodn
co hoi dé thu loi ich cho nha dau tu. Tuy
nhién, chiém tinh tai chinh khong phai 13
dua ra nhu nhiing 16i doan mo, hén an xui
trat ma xoay quanh né la nhiing nguyén
tac van dung khit khe, da dang va bién
ddi theo thoi gian. Danh gid khach quan
tUr sy tuong quan lich st gitia giad ching
khoadn va su chuyén dong hanh tinh o
rang thay rang chi c6 thé du doan trong
diéu kién nhat djnh.

Tuy nhién, mdt trong nhiing khé khan
trong viéc danh gid mdi quan hé gilia gid
€a va cac hanh tinh 13 s6 lugng I6n cac bién
c6 lién quan. Hau hét cac nha chiém tinh
lam viéc véi it nhat 9 hanh tinh, 7 khia
canh (géc khodang céch gitta hai hanh tinh),
12 ngdi nha va 12 chdm sao, chua néi dén
cac tiéu hanh tinh, ngdi sao cd dinh, hodc
bat ctr thong s& bd sung dugc dé cap dén.
Piéu nay tao ra sd lugng 16n cac hodn vj cd
thé tuong quan vdi xu huéng thi truong.
Trong trudng hop khdng cé dia chi lién lac
doi véi biéu dd thuong mai du tién cdia thi
truong ching khoan, rat khé dé phan biét
xu huéng bién ddi cla thj truong. Theo
thoi gian, biu dd nay sau dé duoc phan
tich v& chuyén dong, anh hudng, va cac
giai doan chinh ctia cac hanh tinh dé xac
dinh nhitng kha ndng bién ddng vé gid cla
céc ¢ phidu.

Chiém tinh tai chinh chi that sy phat huy
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tac dung khi né that su du doan chinh xac
sy thay déi trén thj truong dau tu. Du
khong phai 1a tuyét dsi nhung dé dat dugc
x&c sudt cao nhat, cac nha chiém tinh hoc
cling tudn thd theo cdc nguyén tic co
ban sau: Tha nhat, su s3p x&p hanh tinh
thuan loi so véi tai san trong giai doan
tdt s& c6 xu hudng tang gid, trong khi cac
khia canh xau tUr tinh trang hanh tinh s&
anh hudng khdng nhd dén sur ddo nguoc
clia thj trudng. Vi du: mét khia canh 90 do
clia sao Thé - s& thuong day gid cd phidu
xuéng. Nhu d3 luu v, nhilng tinh hudng
ma hanh tinh rd rang t8t hay xau xay ra
phan 16n thoi gian. Day 13 Iy do chinh tai
sao nhiéu chiém tinh lai ric réi. Ho suy
ludn qud rong trén co sd dit liéu it hoac
mo hd. Mdt chién lugc khdn ngoan hon
13 khong dy doan vao cac thoi diém clia
xung ddt dit liéu chi tiép tyc du doan khi
cac bién duogc xéc dinh rd rang hon. Vi du:
mdt tinh hudng thé phét sinh trong dé ¢é
nhitng anh hudng cda hanh tinh qua canh
tlr sao Mdc va sao Thé gay anh hudng xau
nham khdéa cac hanh tinh con lai. Trong
truong hop nay, mot phan tich chiém tinh
c6 18 13 t6t hon 1a chd khi anh hudng hanh
tinh khac d&n sao Mdc can bang. Do doé,
phuong phap t8t nhat 13 chon loc cla cac
hiéu biét vé chiém tinh chinh xac tai budc
ngodt quan trong trong thi truong. Vi vay
trong khi cac s6 liéu khéng duoc ré rang
va gid cd phidu s& bién dong qua mdt
ngay, mot tudn hodc thdm chi cd thang,
nha chiém tinh van c6 thé xac dinh thoi
diém quan trong cé mdt khd nang thu loi
I6n hon nhiéu so véi sur dao ddng gid hang
ngay. Nam b3t duoc nhiing khodng thoi
gian nay vo cung hitu ich cho cac nha kinh
doanh, ngay ca khi né chi xay ra rai rac.
Céc yéu t6 co ban dé dy bdo thi truong
chiing khoan la khong khac nhau so véi
tiéu chuan chiém tinh. Chuyén dong lién
tuc cda cdc hanh tinh théng qua cac dau
hiéu hoang dao va nha cung cap khudn
khd cho m6t md hinh chiém tinh. Bang
dudi day ligt ké cac “bién” c6 lien quan dé
xem Xét.

Nhu chidng ta c6 thé thay & bang 1, phan
I6n cac hanh tinh & day duoc liét ké nhu la
“trung 18p”. C6 nghia 13 né khéng c6 anh
hudng trén thi truong. N6 chi cé nghia
rang tat cd moi thi bang nhau, khéng cé
mdt xu hudng ndi tai lién quan dén gid ca.
T4t ca cac hanh tinh biéu hién tich cuc hay
tidu cuc, cé thé thé hién mot loat cac hidu
(ing gia tuy thudc vao cdc hanh tinh khac
va bang x&p hang yéu t8 khac nhau tai bat
ky thoi diém nao. Mic du tat ca cic hanh
tinh va cac ngdi nha cé mdt sé xu hudng
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Bdngq 1. Yéu t6 quan trong ctia chiém tinh

Hanh o tuong Nna XUhuong
tinh gid
Mgt troi SuTu 1,10  Trung lap
Mt -
trang Cu Giai 4 Trung lap
5 Song Tu / Trung lap/
Sa0 Ty BT 3 Ticheuc
: Kim Nguu / . .
Sao Kim Thién Binh 2,7 Tich cuc
Bach Duong =
Sao Héa i 6 Tiéu cuc
. Nhan Ma / . .
Sao Méc Song Ngu 9,11 Tich cuc
2 Ma Két / . "
Sao Tho B30 Binh 8,12 Tiéu cuc
Sao Thién e -
Viong Bdo Binh Trung lap
Sao Hai -
Viiong Song Ngu Trung lap
Sao Diém & s R
Vuong Than Néng Trung lap
Trung lap/
Tiéu cuc
Trung lap/
Tiéu cuc

Ngudn: modernvedicastrology.com/financial-astrology

tu nhién. Do do, cudi ciing sé ¢ hiéu lyc
trén thj truong hon Ia tinh trang tam thoi.
Vi duy, mot hanh tinh tich cuc nhu sao Kim
néu di chuyén truot 18n mdt hanh tinh anh
hudng xau nhu K& D6 trong “ngdi nha”
tiéu cyc nhu 8 13 nhiéu kha nang trung véi
sur giam gid trén thj truong. D6 1a béi vi xu
huéng tdng gia theo qui ludt clia sao Kim
d3 bj kiém ché, tuy nhién diéu nay chi 13
tinh trang tam thoi. Nguagc lai, mdc du sao
Thé 13 hanh tinh lién k&t chit ché nhat véi
thj trudng gidm gia, néu N tao thanh mot
lién k&t thuan lgi véi cac khia canh tich cyuc
(vi du nhu 120 d8) lién quan dén hanh tinh
t6t, né thudong danh dau chu ki phuc hdi
gid ca. Day 13 Iy do tai sao xu hudng bién
dong vé gia rat quan trong dé dua vao
bang x&p hang toan bd chit khdng phai
13 sy chuyén déng clia mot hanh tinh duy
nhat. Vi mét su di chuyén cGa hanh tinh
nay s& dan dén nhimg vi tri khac nhau
trong ban d6 chiém tinh tir d6 mang lai
vd s6 cac md hinh chiém tinh.

Trong khi tim hiéu cac nguyén tic khi dy
bao v& thj trudng chiing khodn, c6 mot luu
y trong tam chinh 13 ban chat dé bi anh
huéng cGa sao Thuy. Chinh diéu nay tao
nén 16 hang trong chu ki 3 ndm hoat dong
cla sao Thly. Diéu nay dugc rit ra tir thyc
t& thj trudng trong nhiing ndm qua.

Thanh 13p ngay 26 thang 5 ném 1896, chi
s6 Dow chi tinh gid binh quan ctia 12 ¢8

Dasha Period Dates in Effect

5/23/1896 - 5/24/1913
5/28/1919 - 5/24/1920
5/24/1936 - 3/25/1939
3/12/1944 - 1/16/1945
3/24/1952 - 8/23/1953
11/23/1959 - 11/19/1960
5/9/1971-11/25/1973
1/25/1986 - 5/2/1988
5/30/2000 - 2/7/2003
5/23/2016 - 5/24/2033

Mercury
Ketu-Mercury
Venus-Mercury
Sun-Mercury
Moon-Mercury
Mars-Mercury
Rahu-Mercury
Jupiter-Mercury

Saturn-Mercury

Mercury

Average (inc 19th
century data)

Average (ex 19th
century data)

phiéu. Diéu nay lam cho dit liéu ban dau
clia n it dang tin cdy dé so sanh lich su.
Chuing ta c6 thé thay rang chu ki hoat déng
clia sao Thay thuong khéng tuong quan
véi gid cao hon tham chi gidm thap hon
mrc lich str6% / n3m d6i véi cd phidu. Thi
gian thuc hién t8t nhat xay ra trong qua
trinh sao Méc-Thiy (1986-1989) nhung
ngay ca & dé, sao Thiy tiét 16 xu hudng
giam k& tU khi né danh dau su sup dé In
nhat trong lich s ma chiing ta s& tim hidu
ki hon trong phan sau. Anh hudng tich cuc
nhin t8ng thé tir 1985-1988 phan I6n 13
anh hudng trong tam cda sao Mdc. C6 18
khéng phai ngau nhién ma thj trudng tang
I6n nhat trong lich st xay ra trong chu ki
hoat dong clia Sao Mdc tir 1981-1997.
Tat ca du doan suy cho cung cling chi la
tuong ddi chir khdng phai I3 tuyét déi.

3.3. Su kién kinh té néi tiéng duoc ly
gidi bang Chiém tinh hoc tai chinh

C6 18 quan trong nhat 13 tdr vi cla thi
truong ching khodn New York (NYSE)
duoc thanh 18p ngay 17 thdng 5 nam
1792. Chinh "I1& s8" nay da gidp cac nha
chiém tinh hoc dy doan, theo dbi va giai
thich tat cd cac hién tugng quan trong
clia thi truong nay béi sy quan trong cla
né Ién thi trudng kinh t€ toan cau. Trong
khudn khé han hep ctia bai viét, ching ta
chi tim hiéu k¥ vé Sur syp d6 cGia NYSE ndm
1987 dudi goc nhin Chiém tinh tai chinh.

Thit Hai, ngay 19 thang 10 ndam 1987 da
di vao lich s& nudc My - ngay hoang mang
cuyc d6 cla nganh tai chinh M§. Chi s&
c6ng nghiép Dow Jones gidm 508.32 diém
xudng con 1.739 diém tuong Ung 22.6%
- mic gidm ki lyc trong lich st thi trudng

Bdng 2. Chi s6 Cong nghiép Dow Jones tir ndm 1896 dén nay

Simple an-
Dow Jones DowJones Net P
: nual rate of
- Begin -End Effect
return

+1.9%
109 92 -16% -16%
155 140 -10% -3.4%
140 154 +10% +12%
268 272 +1% +1%
675 610 -10% -10%
932 854 -8.4% -3.3%
1537 2043 33% +14.3%
10,527 7864 -25% -9.3%
+0.2%
-1.7%

Ngudn: modernvedicastrology.com/financial-astrology
chimg khoan. Moi cd gdng nham lam cho
n6 6n dinh lai déu that bai. Chi trong mdt
ngay, thj truong ching khoan cla My da
roi vao trang thai déng bang.

Bding 3. Chi s6 Dow Jones tirngay 1/7/1987 dén ngay
1/1/1988
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Hau qua cla né khdng chi gidi han trong
pham vi nuéc M{, ma con mé réng ra pham
vi toan cau. Hiéu (mg Domino xay ra vao
cu6i thang 10, cdc thj truong déu ghi nhan
su syt giam ghé gém: Hong Kong da tut
45.8%, Australia 41.8%, Tay Ban Nha
31%, Anh 26.4% va Canada 22.5%.

Viéc syp d6 thi truong ching khodn My
khdng phai I bat thinh linh ma né da dugc
du bdo trudc. Cac nha chiém tinh hoc da
som nhan ra mdt vai dau hiéu canh bao.

Khi d6, cac biéu dd NYSE dang chay thai ki
Sao Mdc - Sao Thiy. Ca hai déu 13 hanh tinh
6t do d6, téc ddng tich cuc d&n xu hudng
tang gid. Thoi ki clia sao Mdc kéo dai 16
nam chi dugc xem nhu mét anh hudng
nén. Quan trong hon van 13 Sao Thdy, mic
du kh3, cling dugc dat trong nha tht 11
clia loi nhudn trong Kim Nguu, quy t3c
thir 12 cla mat mat va tha 3 trung 1ap.
Tuy nhién, nhiing loi khuyén quy mé theo
huéng tiéu cuc 13 né tao thanh mot hinh
vudng chat ché véi Sao Diém Vuong. Khia
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canh khé khan véi bat ky hanh tinh bén
ngoai khdng bao gidr t6t, va diéu nay tao
ra mot xu hudng sinh trong thdy ngan sé
¢6 xu hudéng biéu hién trong muc gia thap
hon trong thoi gian ctia né.

Hon nita, Sao Méc phan déi vj tri sinh cla
né va lién k&t M3t trang. Diéu nay s& cé
xu huéng anh hudng tich cuc. C6 kha nang
anh hudng thuan loi dai han khéac bao gdém
Thién vuong tinh nam cach M3t trang 4
cung, c6 clng nguyén td. Tuy nhién, c6
mdt s8 luong 16n qua canh tiéu cuc & day.
Hai Vuong hinh vuéng chinh xac cac nut,
trong khi sao Thd vudng géc véi sao Hoa
trong ngdi nha thir 2 clia sur giau cé. Nguoc
lai xu huéng truot gid cé thé xay ra khi
K& Db ndm cung cung véi La Hau duoc két
hop véi Sao Thly. Anh hudng qua canh
gidm nhat 13 Sao Diém Vuong (phd hdy
manh mé&) lic ndy nam & nha thir 4. Hay
dé y rang chép ctia Nha nay chinh 13 Thién
P& (1.C), diém thap nhat cua biéu dd, dai
dién cho nhiing thtr ndm dudi mit dat. O
cung dai dién 1a Sao Kim dai dién cho vat
chat, tai san. Pay [a mét khia canh rat rd
rang tiéu cuc. Hon nita, sao Hda nam trong
clng 1 cung véi sao K& Db va Hai vuong
tinh tao ra su tac ddng xAau, trong khi Sao
Thy (kinh doanh) ngay canh Sao Thé (13).

Trén co sd chi nhiing s8 it nhéd cac yéu t8,
né d3 rd rang ring sy sup d6 ndm 1987
s8 13 xu huéng gidm theo thdi gian ddi véi
thi trudng, va xac suat cao clia mdt su ha
gia dang ké.

4, Buéc cham ngd vao nén kinh t& VN

La mot phuong phap phan tich phét trién
@ cac nudc Phuong tay nhung Chiém tinh
tai chinh con méi mé ddi véi Vit Nam. Tuy
nhién, trong nhiing n3m gan day, bang
viéc k&t hop chiém tinh tai chinh véi cac
cdng cu phan tich k§ thuat, mdt s& nha
kinh t& Viét Nam thdy duoc nhiing goc
nhin vé chi s6 cdia thi trudng ching khoan
(TTCK). Chiém tinh tai chinh cho ching ta
cac du bao dang tin cdy. Tuy nhién, dé cé
thé thyc sy dat dugc Igi nhuan trén TTCK
thi can phai ¢ nhiing c6ng cu cda phan
tich ki thuat dé c6 thé phan (ng lai véi cac
bién ddng bat ngd cla thj trudng. Dudi
day la nhiing hién tugng chiém tinh tai
chinh vé chi s8 clia HNX vao ndm 2011.

- Hién tuong chiém tinh th( nhat: Vao
ngay 19/4/2011, Sao Héa hop gdéc 180
do véi Sao Thd. Theo nghién clu cla
R. Merriman (2001) déi véi TTCK Hoa
Ky, cdp géc hanh tinh c¢6 mdc d tuong

quan 82% cho sur d3o chiéu chu ky so
cap trong vong 11 ngay. Khi thuc hién
kiém tra lai két qua nghién ctu clia Mer-
riman tai TTCK Viét Nam ddi véi lich si 6
nam cda HNX Index, chi méi c6 2 1an cap
g6c trén xuat hién dé quan st tac dong
cOa chdng 18n thj trudng tai chinh. Lan
dau vao ngay 22/3/2007, tic chi 1éch 3
ngay giao dich so véi dinh thyc t& cla thi
trudng. Lan xuat hién thi hai cla cp goc
nay vao ngay 8/4/2009, chi cach dinh
chu ky chinh 5 ngay giao dich. DU qua it
dit lieu dé thu duoc k&t luan cé y nghia
nhung lich st 2 18n xu&t hién clia c3p goc
nay da gdy nén tic dong ddo chiéu dbi
v6i HNX Index. N&u nhu cdp géc nay ¢ v
nghia, HNX Index c6 kha ndng ddo chiéu
trong khung thoi gian giao dich 7/4 dén
26/4/2011. Va bang ching I3 phién giao
dich ngay 25/4/2011, san HNX ddo chiéu
ting diém.

- Hién tuong chiém tinh th( hai: Sao Kim
giao hdi (géc 0 d6) véi SaoThién vuong
vao ngay 22/4/2011. Theo nghién clu
cla R. Merriman d@8i véi TTCK Hoa Ky,
cap géc hanh tinh cé mac d6 tuong quan
72% véi su ddo chiéu chu ky so cap trong
vong 12 ngay giao dich. Tuy nhién, véi 5
1an xudt hién tai san Ha N6i, k&t qua khao
sat cho thay muirc d6 tuong quan cla cap
géc nay véi chu ky so cap cla HNX In-
dex I rat thap nhung lai cé muc d6 tuong
quan 60% vai su ddo chiéu cda chu ky
chinh trong vong 3 ngay giao dich. N&u
s dung k&t qua trén, c6 xac sudt 60%,
HNX Index xuat hién ddy tir ngay 19/4
dén 27/4/2011.

Tuong ty, vao ngay 27/4/2011, Kim
tinh tao géc 90 dd véi Sao Diém vuong.
Theo nghién ctiu ctia R. Merriman d8i vdi
TTCK Hoa Ky, cdp géc hanh tinh c6 murc
do tuong quan 68% trong vong 9 ngay
giao dich v6i su ddo chiéu chu ky so cap.
Tuy nhién, & Viét Nam két qud c6 sur khac
biét ddi chit. Qua 7 1an xuat hién trong 6
n3am, c3p géc nay cé mdi tuong quan thap
v6i sy ddo chiéu chu ky so cap nhung lai
c6 tuong quan 85,71% véi su ddo chiéu
chu ky chinh clla HNX Index trong vong 6
ngay giao dich. Néi cach khac, véi xac sut
85,71%, HNX Index cé kha ndng ddo chiéu
trong thoi gian giao dich tirngay 20/4 dén
5/5/2011.

Ngay 28/4/2011, mat troi sé hgp géc 120
dd véi Sao Diém Vuong. Qua 5 Ian xust
hién c3p géc nay cho thay muc do

tuong quan 80% vdi sir ddo chiéu cOa chu
ky chinh trong vong 7 ngay giao dich. Diéu
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nay c6 nghia 80% HNX Index cé kha nang
ddo chiéu tir ngay 18/4 dén 10/5/2011.

5. K&t luan

Chiém tinh tai chinh, ngay nay, dugc rat
nhiéu quéc gia trén thé gi6i chap nhan va
ap dung rong rdi trong viéc nghién clu
thoi diém dao chidu cda thj trudng. Chiém
tinh tai chinh d3, dang va s€ chdng minh
tinh ddng d3n cla minh ddng thoi ting
budc loai bd suy nght tiéu cuc clia mdt s
nguoi rang chiém tinh tai chinh chi mang
tinh chat mé tin dj doan.

Ngudi Viét cd cau: “Biét ngudi biét ta, tram
tran trdm thang”. DU ban rat gidi du bdo
thi trudng, xac dinh thoi co t&t d& tham gia
giao dich. Ban c6 vi thé rat thuan loi nhu
kha nang vay vdn, yéu td thdng tin nhung
néu nhu ban khang hidu vé ban than minh,
thang loi chua chdc da dén. Thanh cong
1a sur k&t hop clia ba yéu t6: Thién Thai,
Dia Lgi, Nhan Hoa. Vi vay, "Dam Thién,
Thuy&t Dia, Ludn Nhan” I3 rat quan trong
va khong thé bd sét bat cr yéu 16 nao.
Trén thi truong ching khodn, hiéu ré ban
than, ddc biét la cac ddc tinh tam ly vao
moi thoi diém 13 rat quan trong. Kiém soét
tam Iy déng vai trd quyét dinh dén 80%
kha ndng thanh c6ng cta ban trén TTCK.
Chiém tinh tai chinh 13 co s& khoa hoc sé
gidp ban trong viéc dy bao xu huéng, dién
bién trong tuong lai gan va xa cla chimng
khoan. Néu ndm b3t dugc rd quy luat cla
chiém tinh tai chinh khi du bdo vé cac xu
hudéng nay, ban sé trang bi dugc cho ban
than mot tam Ii that t6t dé dua ra quyét
dinh ddng d3n trong kinh doanh.
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vn/thi-truong-chung-khoan/nam-2011-qua-goc-nhin-
chiem-tinh-tai-chinh-20111229015437500ca31.chn.
[3]. Modern Vedic astrology. http://www.modernvedicas-
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[4]. “The Definitive Guide to Forecasting Using W.D.Gann'’s
Square of Nine”
[5]. Thi trudng chuing khodn My 25 ndm sau “Ngay thit hai
den toi" http://gafin.vn/20121019010715885p0c32/thi-
truong-chung-khoan-my-25-nam-sau-ngay-thu-hai-den-
toi.htm



LANG KINH SINH VIEN 37

|

DUGNG THI NHU NGOC SRETLY
_ PHAN DINEYR K11404A
NGUYEN HOANG VIET [§PZ1]]

Trong hang trém nam lich st cda nganh
ngédn hang thé gidi, d3 ghi lai rét nhiéu
thanh tuu vuot bac cla nganh, tir thoi so
khai véi nhiing hinh thic tin dung, gict tién
don gidn nhat cho dén su phat trién hién
dai va vi tinh héa moi hoat déng nhu ngay
nay. Nhung trong lich st dé khéng chi ghi
lai nhiing thanh tuu ma con c6 rét nhiéu
nhig su sup d6, nhiing nét trdm nhu

nhimng bai hoc kinh dién cho nén kinh té

thé gidi néi chung va cda nganh ndi riéng.
Buéc qua nhiing thanh tuu va khing
hodng, nganh ngdn hang lai xudt hién
thém nhiing khai niém, thudt ngit mdi, thé
hién ban chat cda cdc dinh ché tai chinh,
cling nhu sur @éng hanh, ghi dau lai timg
qua trinh phat trién cda nganh ngén hang,
mot trong s6 dé 13 thudt nglt 13 “ngén
hang thdy ma” (zombie bank).

Thudt nglt “zombie bank” 15n d3u tién
duoc dat ra vao nam 1987 giai thich Ii do
Vi sao cac cudc khing hoang cho vay da
dan dén mot sé luong I6n céc té chuc tai
chinh tuyén bé pha san. Cho dén nay cac
nha kinh t€ van nhac dén thudt ngi¥ ndy nhu
mdt mdm méng 13m té liét nén kinh t€ toan
cau, ngdn chidn phuc héi sau khing hoang.

Trudec hét chdng ta cung tiép cdn khai
niém “zombie bank” Ia gi?

1. Khai niém

Zombie bank - ngan hang thay ma la mgt dinh ché tai chinh hién
dang c6 gid trj kinh t& du0| 0 hay nGi cach khéc 13 tdng gid no cua
ngan hang dé 16n hon tong g|a tri tai san. Mot zomb|e bank van
0 thé tlep tuc hoat dong va tham chi phat trién mién 13 chd ng
van tin tudng vao kha thanh todn cac khodn no cda ngan hang
Nhiing zombie bank nay nhin bén ngoai hoan toan khéng khac gi
v6i nhiing ngan hang binh thudng khac.

2. Phan loai
Dudi géc nhin cla cac chuyén gia, zombiebank gdm hai loai:

Nhém dau tién 13 nhém zombie bank chua bj “18”, tic van con
dang hoat ddng binh thudng va nhiing khodn no xau, thua 16 clia
ngan hang dang duoc che day mét cach khdn khéo bang cac thu
thuat ké-kiém toan. Ldc nay cac zombie bank st dung céc tha
doan gian Ian de t|ep tuc hoat dong trong d6 mé hinh Ponzi hién
dang kha phé bign (Ponzi 14 md hinh vay tién nguodi nay dé tra
cho nguoi kia, véi hira hen sé tra loi tic cao).

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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Nhom thi 2 la nhoém cac zombie bank dd b
16 - khi tinh thé da vugt qua mac khong con

che day dugc nlra hodc mot vai khach hang

ty kham pha rdi ngung giao dich. Nhiing
khodn thua 16, ng xau bj phat hién cling voi

cac hoat dong mo ém, du vy nho cé sircan =

thlep o qidi han clia Chinh phti nén nhiing
ngan hang na?y van tiép tuc duoc hoat dong
trong tam kiém soat.

3. Qua trinh hinh thanh cac ngan hang
thdy ma

Qua trinh hinh thanh cac “ngdn hang thay
ma - zombie bank”thudng |a do siry&u kém
trong hoat ddng va thiéu dinh hudng bén
viing cGa mdt sd ngdn hang. Bt ngu6n o
viéc cho vay va thé chap tai san, cac ngan
hang nay da pham nhiing sai 1dm nghiém
trong. Khi tham dinh danh gid trong nghlep
vu cap tin dung, sai s6t xay ra dan dén viéc
ra dm hang loat cac hgp dong tin dung dudi
chudn, tinh an toan thap, rdi ro cao. Bén
canh dé 13 viéc nhan lai cic tai san dam
b3o ciing thiéu su tham dinh sau. Khi dén
han thu hdi von, cac hgp ddng nay bj that
bai hoan toan, chi ng mat hét kha ndng
thanh toan va gid tri tai san dam bdo thé

chap dé lai hoan toan khong thé thanh Iy, |
hodc thanh Iy v0| g|a tri rat thap, trd thanh |
nhung tai san “vd dung”. Hang loat hop :
doéng dang nay dugc thyc hién, cac ngan e
hang Iap tic gap nguy hiém véi tyléngxau |

clt ngay cang tang cao, gia tri ng 16n hon ca

gia tri tai san, lc nay thi ngan hang da bién

thanh mot “thdy ma” that su.

M6t diéu ddc bigt, d6 1a sur xuat hién cda
cac ngan hang thdy ma déu xudt phat tu
nhiing ngudi chd, mét nhém hay ban diéu

hanh cda cac ngdn hang dé khdng cé hoac

danh mat vai tro 13nh dao chuyén nghiép
va nhat 13 ban tinh luong thién, vi loi ich
chung. Khi d6, mét mdt ho rat ruét, pha
hoai ngan hang bang céc hop dong nhu
trén dé truc loi. Mdt khac ho cau két de
dua - rudc nhitng tai san ddc hai hodc ric
rdi vao trong hé thdng cac ban béo cdo tai
chinh cdia ngan hang. Viéc nay da gay nén
hé luy x4u va lan tran tan pha nhitng nhém
tai san lanh manh khac.

Dang chd v 1a cac tai san doc hai hoac rac
roi (tOX|t assets - trouble assets) clia nhom
ngan hang zombie tai My va nhung nen
kinh t& khac tai chau Au déu cé nguon goc
tryc tigp va gian tiép dén bat dong san. Bat
ddng san - finh vyc nha & - ngudn vén va tin
dung nha & ty nd khdng cé tinh chat gi doc
hai - rdc réi. N6 chi bién tuéng va tré thanh
ddc hai - rac rdi khi nhiing nhém lgi ich gian
Ian bén ngoai duoc cau két - dan duyng Véi
nhung nhém loi ich bén trong ngan hang
dé chiém doat va thod man loi ich ca nhan.
Nam 2007 tai My, thi truong nha é dang rat
néng va thu hat nhiéu nguoi tham gia dau
tu. Nhung déco duoc nhiing sd tién khong
16 nhu vay, ho can dén su hau thudn ngan

- 94—4%

Friday’s close: $2.65

hang. Luc nay, do nhu cau 13 rat I6n, nhiing
hop déng cho vay dudi chuan dugc thuc
hién tran lan. Trong s8 dd, c6 kha nhiéu
cdng ty, ngan hang clia tap doan Lehman
Brothers - mdt tap doan ching khoan va
ngan hang dau tu 16n tha tu cda My IGc d6
- da rat tich cuc cho vay. Khi thi truong bat
ddng san lién tiép ha nhiét, nguoi di vay da
khéng c6 kha ndng tra duoc ng va rat khé
thanh Iy cac tai san thé& chap Ia dia dc xay
dung, cac cong ty, ngan hang cla Lehman
Brothers thua 16 tham hai, va Lehman
Brothers 1a mot trong nhiing zombie bank
hang dau cda M luc do.

M6t dién hinh khac 13 Northern Rock, du
la mdt ngan hang 1au doi clia Anh nhung
Northern Rock cung khong thé chong choi
ndi véi stc manh clia cia khiing hoang kinh
t& 2007. Tuong tu Lehman Brothers, ngan
hang nay lao sau vao viéc cap tin dung nha
0, khi con sot bat ddng san ngung lai cung
la luc sup dd cla Northern Rock, Itc bay
gid viéc khach hang 3o at dén rdt tién [am
cho tinh trang mat thanh khoan ngan hang
tram trong. Nho sur can thiép cﬂa Chinh phL’J
Anh, cai ten Northern Rock van con tén
tai va bj quoc hiu hoa kéo theo rat nhiéu
sy sup d6 va tai co cau clia cac ngan hang
danh tiéng clia M§ cling nhu chau Au ; Bear
Stearns, Merrill Lynch, Deutsche Bank,..

4. Tac dong dén nén kinh té

Xét & tam vi mé thé qidi, zombie bank
dang dugc coi la mdi nguy hai thyc sy bai
tinh chat cdia né tuong tu nhiing “thdy ma
biét di”, khéng c6 kha nang cung cap tin
dung cho nhu cdu cla nén kinh té. That
vay, nhitng ngan hang zombie hang nam
san sinh ra hang trdm hang ngan céng
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l ty zombie 16n nhd. Nhém c6ng ty zombie

nay lai thu nhan vé& mét luong 16n cac duy
an zombie - nhiing khu d6 thi, nhitng khu
biét thut, nhiing cao 8¢ nha & van phong bo
hoang va khéng c§ thj truong ngudi mua tir
dé lam méo mé thj trudng van, thi trudng
tin dung, thi trudng chdng khodn.

Nha bdo tai chinh Yalman Onaran trong
cudn sach Zombie Banks xuat ban thang
11/2011 d3 viét. “Nhiing ngan hang
zombie nay khéng an thit ngudi, né chi &n
tién... Van dé dang lo sg ngudn tién nhiing
ngan hang zombie nay an chinh |a t&r nguén
tién cla nguodi déng thué va day madi 1a méi
nguy hai cho xa hdi..." Héu qua cla viéc kéo
dai qud trinh nay I3 rat 16n va khé Iuﬁrng
trudc, nhe thi kinh t& tri tré, rdi loan, con
nang thi dan dén khung khoang tai chinh
trdm trong. Diéu nay ¢6 thé nhan thay rat
ré trong cudc khiing hoang tai chinh ndm
2008-2009 tai My khi mt s6 lugng Ion cla
cac ngan hang va td chuc tai chinh quac g|a
cling nhu khu vyc mat khd nang chi tra
budc chinh phd My pha| phat hanh mot g0|
cu tro tai chinh khong 16 dé vyc day nén

. rreeay s (zose W 0
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kinh t&. Viéc cho vay ao at cling v6i hanh vi
sng chéra nhing hop dong cho vay Vi I
suat thap clia cdc ngan hang zombie d tao
ra nhung hop déng cho vay khong dat tiéu
chuan, khuyen khich ca nhung ngum khong
6 dd nang luc kinh t& vay tién dé mua nha.
HAau qua 13 cac hop ddng cho vay déu kho
ddi duoc no, cac ngan hang mat kha ning
chi tra va tat yéu khdng hodng xay ra.

Bén canh d6, nhiing réc réi clia nhém ngan
hang zombie tai My va nhiing nén kinh t&
khac tai Au chdu déu cd nguédn gﬁ'c tryc
tiép hodc gian tiép dén bat dong san. Do
la Ii do khi * bong bong” nha & cGa Hoa Ky
bi v&, cac t6 chic tai chinh nay cling ding
trudc nguy co pha san. Sau khi bong béng
nha & v, cac ca nhan gap khé khan trong
viéc tra no, nhiéu t8 chic tin dung cho vay
mua nha gap khé khan vi khdng thu hoi
duoc no. Hé luy 13 gid nha & gidm nhanh
va manh khién cho cac loai gidy ng, ching
khoan dam bao bang tai san thé cha'p g|am
gid nghiém trong. Ket qud 1a cac ngan
hang khdng bu ddp ndi khoadn cho vay va
hang loat roi vao tinh trang khé khan cham
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ngoi cho céc cude khdng hoang tin dung.

Nhiing phan tich & tam vi mé vé ngan hang
zombie ngay Iap tic dat ra cho ching ta
mot ddu hdi vé& nhitlng hé Iyy cla ching
gay ra ddi véi kinh t& Viét Nam. Hién nay,
nhom va loai tai san déc hai san sinh tir cac
ngan hang zombie van chua xac dinh duoc
c6 ton tai & Viét Nam hay khdng. Nhiing
nghién ctru & géc dd vi mé hon cho rang
nhiing mam méng néu c6 xudt hién thi
chua 16n dén muc tao ra mot cudc kht’Jng
hoang 1am t& liét nén kinh t& chi ndm o 6

Select Sector Financial Select Sector SPDR Fund

muc do gop phan gia tdang lam phat hang
nam Hon nita, d6i vai cach t|nh va nhiing
chudn muyc ké toan rat riéng clia Viét Nam,
chung tarat kho 6 thé thong ke chinh xac
s8 lugng tai san doc hai nam rai rac trong
hé th6ng ngan hang va dic biét 13 trong
cac ngan hang nhém 3 va 4 hién nay.

Néu nhu cdc mam mdng ngan hang zombie
gy ra cudc khing hodng kinh t& tai chinh
0 My nam 2008-2009 ngay lap tic anh
huéng tdi cac nén kinh t& hung manh khéc,
thi con bdo nay dén Viét Nam cham hon.
Giai doan nay, Viét Nam chiju tac dong clia
muc lam phat trén 20%/nam. Vira pha| kiém
che lam phat Viét Nam vua phai chong do
dé thoat khdi khiing hoang, El suat cho vay
lién ngadn hang tang, ng ngan han va ciu
ndi té cling do dé gia tang nhanh chdng.
Bén canh cac cong ty tu nhan va mot bo
phan ngu0| dau co trong xa hoi lao sdu vao
con song bat déng san n3m 2007 2009
thi hau hét cac tap doan, cac tong cong ty,
céng ty nha nudc ciing lao theo, tham chi
con 13m vai trd dan dit nhiing dy an hat
nhiing lugng vén 16n trong hé théng ngan
hang mac du khéng thich tng véi nhu ciu
thuce s cia phan déng xa hoi.

Nhiing tac déng & ca tam vi mé va vi md
trén tiép tyc dit ra cho x3 hdi mdt dau
cham héi 16n vé nd lyc va phuong huéng
gidi quyét.

5. Gidi phap

Tai Viét Nam, qua trinh tai co cau hé tho'ng
ngan hang d3 b3t dau tr khi P& an “Co
cdU lai hé théng t6 chuc tin dung (TCTD)
giai doan 2011-2015” (Quy&t dinh 254/
QD-TTG, ngay 01/3/2012 cla Tha tudng
Chinh pht) ¢4 hiéu Iuc. Dé an da dua ra céc
muc tiéu chung dén ndm 2020 va cic muc

tleu cu thé dén ndm 2015, x4c dinh rd quan
diém, dinh huong, g|a| phdp va 16 trinh thyc
hién tai co cdu cac TCTD Viét Nam trong
giai doan 2011-2015. Theo dd, cac ngan
hang thuong mai (NHTM) va cac TCTD yéu
kém s& dugc x(r Iy bang nhiéu bién phap
khac nhau nhu mua ban, sap nhap, chinh
phi bom vén dé ndm quyén klem soat
hodc dong clra cac ngan hang khong con
kha nang t6n tai... DAng thoi, & an con
chia cdc NHTM thanh hai nhom dsi tuong:
NHTM nha nuoc va NHTM ¢6 phén, trong
dé NHTM 6 phan lai dugc chia thanh ba
" nhém: nhém ngan hang lanh manh, nhém
ngan hang thiéu thanh khoadn tam thoi va

= nhém ngan hang yéu kém. Trén co sé dé, dé

an cling dua ra cac dinh hudng va gidi phap
tai co cau khac nhau déi vai ting nhém

“* ngan hang khac nhau. M8t trong s6 dé la

viéc giao chi tiéu ting trudng tin dung vé

.« tung ngan hang. Cac ngan hang hoat dong

tuong déi an toan, lanh manh dugc gidm
sat trén cac tiéu chi: chat luong tai sdn ng,
tai sdn c6 quy md vén, ndng lyc quan tri
diéu hanh, quan trj rdi ro .. s& duoc ting
trudng t6i da & mic 17%. Cac nhém yéu
hon s& tang trudng & mic dd thap hon. Dai

véi cac ngan hang liét vao nhém cudi ciing
thi khéng dugc phép tang trudng tin dung
va phai co cau lai cac khoadn no, thu hdi ng
c{, cho vay khoan ng méi c6 hiéu qua. Sau
6 thang, NHNN sé danh gid lai toan b qua
trinh thuc hién va xem xét diéu chinh chi
tiéu tang trudng tin dung phi hop.

Pong thai trén 13 rat hop Iy d& kiém soat
cac ngadn hang yéu kém, tang trudng thap
ma van hoat dong trong thoi gian qua. Thyc
t&, tinh trang “nuéng chiéu” cac ngan hang
qua muc da khién cho nhiéu chuyén gia
kinh t& lo ngai su dé dai, bubng Iong trong
cong tac quan Ii 1a nguy@n nhan khién nguy
co dd vo ngan hang tang Ién. Nguyen nhan
16N tai clia cic zombie bank cung Xudt phat
tUr do. Bai vay NHNN can phal manh tay
hon nifa, d6i vGi nhung NHTM yéu kém, co
nguy co cao can phai xéa s8, rit glay phep
hoat dong Pé 1am dugc viec nay can c6 cac
ban ngang chuc nang ph0| hop véi nhau, c6
t8 chic chuyén mén diéu tra, khdo sat va
nghiém tdc trong hoat dong.

6. K&t luan

Téi co cau hé théng ngan hang la mét viéc
lam r&t quan trong dé khoi thong dong
chay ta| chinh, 1dm tién d@é cho kinh t&
phat trién bén vung hon. Tuy nhién viéc
nay lai bi cdn tré bdi nhiéu yéu t8 trong
d6 c6 sy tdn tai cla cac “Ngén hang thdy
ma - zombie bank”. /i th& khau mau chét
1a phai ng3n chan tan g6c cac zombie bank
madi hinh thanh, kiém soat va xdéa bd cac
zombie bank dang t6n tai ma khdng cé kha
nang phuc hdi.

Cung v6i qua tnnh héi nhap kinh t& quoc &
thi cac loai hinh t6 chuc tin dung méi cting

sé du nhap vao Viét Nam, trong dé cé cac
loai hinh zombie bank. Su ton tai cda cac
zombie bank gdy tac dong xau dén nén
kinh t&, Iam cho rdi ro cua hé thong ngan
hang néi riéng va bat 6n cua nen kinh té&
néi chung tang Ién. Viét Nam can nghién
ctu loai hinh tin dung méi nay va can ¢
cac bién phap ngdn chan sy xuat hién, cling
nhu cac bién phap khac ché hoat ddng cla
cac zombie bank.

Thu3t ngit zombie bank chi moi xuat hién
0 Vlet Nam trong thdi glan gan day. Viéc
tim hleu va nghién ctu vé loai hinh tin dung
nay van con rat han ché va chua thanh hé
théng. Liéu cac “ ngdn hang thdy ma” d3
c6 mat & Viét Nam chua va hoat déng cla
ching nhu thé ndo van dang con 13 mdt cau
hdi dst ra cho cac dé tai nghién clu tiép
theo.
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SHIEN TRAMH TIEN T
AT 1A NGU CHIEN THANG

VO THI HOA K11401T

TRUONG QUANG DUONG E1o4ozr
VU KHANH LINH k114041

Ndm 2008, thé gidi Idm vao khdng hodng
tai chinh nghiém trong do tac djng cua thj
truong My lan réng ra toan cau. Cdc quéc
gia d& va dang c6 gang bdo vé hé théng
tién té dé tén thuong cua riéng minh khdi
da suy thoai ngay cang sau hon. Hang loat
cdc bién phap duoc dua ra, loi ich quéc gia
duoc ddy lén cao nhat, chién tranh tién
té bat daul Nhung, liéu dé la nhilng cach
théng minh va can thiét? Va sau cung, diéu
quan trong nhét 13 sau cudc chién, ai moi
that su 13 nguoi chién thdng?

1. Khding hoang va chién tranh

Thé gi6i d3 phai ddi mat vai nhiing cudc
khiing hoang kinh t& ma Iya chon cudi ciing
dé kich thich nén kinh t& budc sang mot
giai doan ting trudng mai bang mot cudc
chién tranh. Hai cudc chién tranh thé giéi
I3 minh chimng r& rang cho su lva chon nay.
Va liéu cudc khiing hodng tai chinh thé giéi
2008-2009 cung hé lyy cla né van con
dang kéo dai, c6 hay chang phai két thic
né bang mét cudc chién? MGt cudc chién
clia thé ky 21 khéng sting 8ng, khéng dan
phao ma bang chinh sach tién té,

Cudc chién tién té n ra 13 khi cac quéc gia
trén thé gi6i dung cac chinh sach héi doai
canh tranh nhau véi myc dich lam gidm gid
tri ndi t& xubng muc thap, tac déng truc
tiép dén gia tri m3t hang xuét - nhap khau.
Pdng ndi té gidm gia 1am cho gia xuat khau
gidm va san pham ctia qudc gia d6 duong
nhién c6 loi th& canh tranh hon so véi cac
quéc gia khac trén thi truong. Khi mét quéc
gia nao d6 c6 nhitng dong thai lam tang
i ich kinh t& c(a minh thi c6 nghia Ia mét
phan loi ich kinh t& cla nudc khac dang

s YUAN / DOLLAR

MEXICAN PESO / DOLLAR

T ai
INTEREST

RATE (%)

bi gidm. Ma mét khi lgi ich kinh t& bi anh
huéng thi cdc quéc gia s& c6 nhiing bién
phap phan phdao lai d8 bao vé nén kinh t&
cla minh, lGc d6 mdt cudc chién d3 duoc
cham ngoi.

2. N6i 16ng tién té - Cudc chién ty gia

Cac nén kinh t& I6n cla thé gidi: My, EU,
Nhat Ban, Trung Qudc da va dang st dung
chinh sach néi 1dng tién té& nhu mot cong
cu diéu tiét kinh t& vi md quan trong nham
kich thich tiéu dung, thic ddy tang trudng
kinh t&. Cdc NHTW 16n trén thé gidi ngay
cang manh tay can thiép vao ty gid theo
chinh séch “bién hang xém thanh an may”
céc bién phap néi 16ng tién t& nham gidm
gia dong tién ndi t& véi muc dich thuc dady
xuat khau va han ché nhap khau, vuc day
nén kinh t&. Nhung thuc su thi ai s& 13 8n
may hay tat cd s& 13 3n may thi cac nudc
can xem xét k§ hon. Khi chién tranh tién
t& N6 ra, quAC gia n3o s& “d6 mau"? Mau sé
d6 nhung khé xac dinh cu thé né 13 cla ai
vi nén kinh t& toan ciu hién nay 1a mét nén
kinh t& lién k&t chat ch&.Trén thuc té, sé cé
nhiéu hanh ddng va phan ng, va sy phuc

SO 07, THANG 9-2013
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tap cda chinh trj va kinh t& & ting nuéc cho
thay khong ai cé thé doan trudc két qua.

Thoi ky 2008 - 2010

Trong khi cac nén kinh t& thé& gi6i nhu
Trung Quéc, Nhat Ban, EU... van dang duy
tri mdt chinh séch tién té than trong va ¢
phan dé dit dé ddi phé véi nhiing nguy co
bat 6n cung tinh hinh suy thodi néi chung
thi My - nén kinh t& dau tau cla thé gidi
d3 b3t dau cho xu hudng ndi 16ng tién té
bang viéc tung ra cac géi QE (Quantitative
Easing - ndi 16ng dinh luong)

FED_QET: Cuc du trii lién bang My (FED),
vao thang 12/2008 véi chuong trinh QE1
hay con goi la “k& hoach 1,700 ty USD",
trong dé FED tién hanh mua Trai phiéu
Chinh phdi va trai phi€u no dia 8¢, dong thoi
ha 13i sudt ddng USD xu6bng O - 0.25%/n3m.
QE1 d3 gop phan dem lai su khéi sic cho thj
truong chang khodan trong nam 2009.

FED_QEZ: Sau thanh cdng cda QET,
8/2010, chuong trinh QE2 hay con goi 13
“ké& hoach 600 ty dollar” tiép tuc duoc thuc
hién. FED tién hanh mua Trai phiéu Chinh
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ph( dai han (2 - 10 ndm) trong thai gian
dén hét thang 6/2011.

QE2 day thi truong ching khodn M§ ting
diém manh, gid hang héa co ban nhu du
thd, déng, vang, bac tiép tuc t3ng nhanh.
Cu thé, gid vang thé gidi thang 8/2010 tur
$1,282/0z, sau mdt ndm tang hon 1.4 Ian
($1,825/02). Gia vang tdng 70% trong thoi
gian tU thang 12/2008-thang 6/2011 khi
Fed dua hai g6i QE1 va QE2. Bong thoi, gid
tri USD/EUR bi danh sut kinh hoang, gid tri
EUR thang 10/2010 tir 1.28 USD ting dén
1.4615 USD vao thdng 8/2012, ting gan
15%. Bang cach bom tién vao thj trudng,
QE2 d3 gidp nén kinh t& My thoat rii ro
gidm phat.

Médc du nd c6 tdc dong mot chit ¢ My
nhung lai khéng dd dé kéo kinh t& My trd lai
chu ky hdi phuc. Trong khi GDP ctia Trung
Quéc dat gan 10% va Brazil 13 4.2% k& tu
khi FED dua ra chuong trinh mua trai phiéu,
mé réng bang can dai 1én muc ki luc, thi &
My, GDP chi dat 1.8% véi 2,500 ty USD tién
mdt duoc in thém, da"fy manh nguy co lam
phat va ty 1& that nghiép t3ng cao. Pdng
thoi, QE2 d3 gdy nén su phan nd trén toan
thé gidi. Viec bom tién vao nén kinh t&, cit
gidm 3i suat dai han tai My, da Iam déng
USD yéu di, gip My tang trudng xuat khau.
Kéo theo Ia su tang gid cla dong tién tai
cac qudc gia khac, gdy thidt hai cho xuat
khau tai cdc nudc nay, tao ra lam phét va
bong béng tai san tai cdc nudc dang ndi 1én.

Thoi ky 2010 - 2011

Trudc tac ddng tir My, qudc gia cla nén
kinh t& méi ndi, cac nén kinh t& cling bit
dau cé nhiing ddng thai khéi ddng cho
chubi cac chinh sach néi l6ng tién t&.

PboC

Trung Quéc ciing s&n sang néi 16ng chinh
sach tién té 1an dau tién trong 3 ndm bang
viéc ha ty I du trir b3t budc dp dung véi
cac ngan hang. Cudi thang 11/2011, PBoC
(NHTW Trung Quéc) tuyén bé ha ty 18 du
trit bat budc dp dung véi tat ca cac ngan
hang khodng 50 diém co ban. Theo udc
tinh cda ngdn hang ANZ, viéc gidm 50
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diém co ban duy trit b4t budc c6 thé gilp hé
théng ngan hang Trung Quéc c6 thém 400
ty nhan dan té (khoang 63 ty USD) dé cho
vay. Va ngay 13/7/2013 PBoC d3 céng b6
bdo cdo s6 liéu théng ké tai chinh 6 thang
dau ndm, trong d6, dén cudi thang 6, ngudn
cung tién M2 da tang 14% so véi cung ky
n3m ngodi va giam 1.8 diém phan trdm so
véi cudi thang 5.

C6 thé ndi, hanh ddng nay d3 gidp Trung
Qudc thoat khoi lam phat thap, tng trudng
va xudt khdu hang héa gidm sut, tranh
duogc xu thé suy thodi toan ciu. Tuy nhién,
moi chinh sach kinh t& déu c6 tac déng phu.
Bat ddng san va no xau chinh 13 tac dung
phuy dé. K&t qua sau gan 1 nam thuyc hién,
chinh séch tién t& duoc ndi 16ng qua muc,
céc khodn dau tu khdng hiéu qua kich thich
bong béng kinh t&, nhu cau tiéu dung giam
s(t, san xuat lao ddc...Trung Qudc da phai
hdng chiu hdu qud ndng né tur chinh béng
béng ting trudng minh tao ra. D& kiém ché
cac nha dau tu, chinh quyén gidn tiép lam
ha muec gid thi trudng ching khoan va bat
dong san, [am gidm stc hap dan cla nhiing
nganh nay ddi véi cac nha dau tu trong va
ngoai nudc. Do dé bat dau dong chay cla
vén thang du ra khdi Trung Quac.

Thoi ky 2012 - 6/2013

S tdng trudng van duy tri & mic thap va
khong n dinh. Cac nén kinh t& van chua cé
nhiing dau hiéu kha quan hon. Cac quéc gia
van dang ra stc tu bao vé nén kinh té clia
minh nham ctu van tinh hinh.

FED_QE3, BOJ, ECB

Thang 8/2012, FED mdt 1an nita tung ra goi
QE3. V6i gbi QE3, FED cam két s& tiép tuc
gitt I3i sudt ngan han & mic gan 0% it nhat
dén gitta ndm 2015. Dong thoi s& mua MBS
tri gia 1én t6i 40 1y USD (25 ty bang Anh)
méi thang chi trong vong 2 tudn tinh dé&n
ngay 14/9/2012 - mdt ngay sau khi két
thidc cudc hop dy ban diéu hanh thj trudng
mé Fed FOMC véi tuyén bé vé QE3 - dong
USD da gidm gia xap xi 5% so v6i dong EUR,
khi don doan vé& ddng thai néi 16ng manh
tay cla Fed lan rong trén thj truong va tur
d6 tiép tuc gidm manh (01/02/2013 ty
gid EUR/USD cham ngudng cao nhat trong
vong 15 thang, & mic 1.3639 USD/EUR).
Tham hut thuong mai thang 12/2012 cla
M§ thu hep manh xuéng 38.5 ty USD - miic
tham hut thuong mai theo thang thap nhat
trong vong hon 2 nam qua. Bong thai nay
cla My d3 khién cho hang loat cac NHTW
cla cac qudc gia budc phai tung ra cac géi
cu trg ngay sau do.
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M6t tuan sau quyét dinh QE3, NHTW Nhat
Ban (BOJ) bat ngd cdng bd quyét dinh néi
I6ng chinh séach tién té cla minh mét cach
quyét liét. Sau khi mé réng chuong trinh
mua tai san thém 10,000 ty Yén lén muc
80,000 ty Yén (tuong duong 101 ty USD)
vao thang 9/2012, NHTW Nhat Ban lién
tuc mé réng géi mua tai san vao thang 10
va 11.Gan day nhat 13 vao 22/01/2013 véi
quy md chuong trinh mua tai san da dugc
tang 1én mc 111,000 ty Yén (tuong duong
113 ty USD) va sé& kéo dai vo thoi han. Thd
tudng Nhat Ban, dng Shinzo Abe, tuyén bd
hdi thang 12/2012 trudc khi chinh thic
nham chuc rang “Nhat Ban phai ty bao vé
minh bang cach duy tri mdt déng Yén yéu
nham chdng lai viéc cac nudc khac dang
gidm gia ddng tién ctia minh” va khing dinh
“muc ty gid 90 Yén an 1 USD sé& dem lai
loi nhuan cho cac doanh nghiép xuat khau
cla Nhat Ban, viéc ty gid dao déng quanh
muc 80 thuc su la mét khé khan 16n ddi vai
doanh nghiép xudt khdu Nhat Ban”. Bdng
Yén Nhat d3 giam gid manh khoang 17% so
vé6i déng USD chi trong 3 thang.

Viéc BOJ d3 cam két ting gap déi luong trai
phiéu ndm gitt trong hai ndm qua véi muc
dich dat ty 18 lam phat 2% va két thuc giai
doan gidm phat tray trat cia Nhat Ban. Véi
khoang 7,000 ty Yén bd ra méi thang, BO|
dang mua lai luogng trai phi€u gan bang muc
85 ty USD ctia Cuc Du trir Lién bang My
(FED), du chi c6 quy md kinh t& bang 1/3.
Diéu nay da lam cho chi s6 chiing khoan
Nikkei d3 vugt qua ngudng 15,000 diém,
mc cao nhat trong hon 5 ndm qua, do nha
dau tu hoan nghénh ddng théi gilp tang
thu nhap clia cac nha xuat khau Nhat Ban.
Tuy nhién, BOJ da budc phai can thiép sau
khi loi tuc trai phiéu ky han 10 n3m tang tur
0.6% I&n 0.92% va khién cyu Th trudng
Tai chinh Nhat Ban Eisuke Sakakibara Ién
tiéng canh bdo v& mdt bong béng tién té.
Vi quyét dinh ha thap gid tri dong Yén,
Nhat Ban dang theo ding con dudng ma
ngan hang trung uong clia cac nudc nhu
Anh, M¥ va khu vuc déng Euro d3 di.

Tuy nhién déng thai nay cla BOJ da céc

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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quéc gia khac cling roi va tinh canh ding
ngbi khéng yén. Ngay 9/5, Ngan hang Han
Quéc (BOK) d& gidm 25 diém co ban ty
gid héi dodi, xudng con 2.5% - mic thap
nhat k& tr ddu ndm 2011, véi canh bdo
vé nguy co tao ra tu ty gid hdi dodi duoc
cling ¢6 clia Nhat Ban.Trung Qudc d3 cdo
budc Chinh phli Tokyo @ tinh diéu khién
ddng Yén nham tang loi thé canh tranh cho
cac nha xuat khau clia nudc nay. Theo céc
chuyén gia kinh t& Trung Quac, chinh sach
tién t& nay cla Nhat cé thé cham ngodi cho
mdt cudc chay dua phd gia tién té va Trung
Quéc san sang dap tra néu cudc chién dé
X3y ra. Trudc tinh hinh trén, My cling da
Ién ti€ng cdnh bdo cac nudc, trude hét 1a
Nhat khéng nén 1am suy y&u ddng tién dé
dat loi thé& canh tranh. Va ngan hang trung
uong chau Au (ECB) s& tigp tuc chinh sach
ndi 16ng dé bo vé da tang trudng kinh t&.
Bang chuong trinh mua trdi phiéu khdng
gidi han vao thang 9/2012 vira qua, nham
gidm bét &p luc vé tai chinh cho cac nudc
dang ddi mat véi khding hodng no cdng nhu
Tay Ban Nha,Y, Hy Lap,.. Theo dé, ECB c6
thé mua cdng khai trai phiéu ky han tr 1-3
nam véi khai lugng khdng han ché véi didu
kién cac nudc lién quan phai chiu kiém soat
nghiém ngdt.
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3. Chién tranh tién té - Ai 1 ngudi chién thang?

R® rang cac nudc déu |én tiéng yéu cau cac
quéc gia khac khdng nén lam suy yéu ddng
ndi té dé gianh lgi th& canh tranh. Nhung
thyc t& cho dén IGc nay moi bién phap
dung dé kich thich nén kinh t& van dang
di trén cng mdt con dudng gidng nhau.Va
hé qua clia cudc chién tranh nay Ia thuong
mai toan cu suy gidm. Theo s6 liéu clia T6
chiic Thuong mai thé gidi (WTO), thuong
Biéu dé gid vang tir ndm 2007 dén 7/2013 va thoi diém
NHTW cdc quéc gia ra chinh sdch néi Iong tién té.
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mai toan cdu ndm 2012 chi ting 2% so Voi
nam trudc dé, trong khi ty 1& téng trudng
trong nam 2011 dat 5.2%. Cling trong ndm
2012, xuat khau hang héa thé gidi chi ting
0.2% lén 18.3 nghin ty USD, do tac dong tU
viéc gia hang héa gidm. Xuat khau dich vy
thuong mai cling chi tang 2% 1én 4.3 nghin
ty USD. Cac NHTW van tich cuc bom tién
vao nén kinh t€ va modt cudc chién khi d3
b3t dau thi duong nhién s& c6 ké cudi ngudi
khoc. Theo nhu James Rickards: “Khong c6
ngudi thua hay ké thng trong cudc chién
tranh tién té. Tt ca cac qudc gia déu bai.
Chi mdt ngudi thang duy nhat - Vang” cling
khién cac quéc gia can phai nhin nhan lai
chinh séch ty gid cCia minh. Khi mt lugng
I6n tién dugc bom ra sé& dan dén lam
phat, nhu cdu dau tu vao vang tang sé
day gid vang Ién cao. Viéc cic ngan hang
trung uong bom manh tién vao hé théng
tai chinh sau sy syp d6 cla ngan hang
Lehmann Brothers ndm 2008 d3 ddy gia
vang tang lIén nhanh chéng. Bugc coi nhu
mot k&nh du trit trude sy mat giad cla tién
18, vang da tang gid gap 3 Ian trong vong
3 nam qua, dat téi mic dinh 1,930 USD/
ounce vao thang 9/2011.

Tuy nhién trong 12 théng tiép dé, gid vang
dugc gitt & mac tuong di 6n dinh trudc
khi b3t dau syt gidm vao thang 10/2012
- thoi diém gid vang & mac 1,600 USD/
ounce. Hién gid vang dugc giao dich chd
yéu quanh muc dudi 1,500 USD/ounce. Su
gidm gid lién tiép cla vang trong thoi gian
gan day dat ra thach thac vé ky vong cla
thi trudng rang gid vang s& lai tiép tyc ting
do cac bién phap can thiép clia cdc NHTW
I6n trén thé gi6i. NEu coi vang nhu mot
kénh duy trr an toan trong mot thoi gian
dai liéu c6 phai la mdt phuong an hay? Khi
ma gid tri gia tang dem lai t viéc trir vang
trong cdc NHTW va ngudi dan khéng dong
gép dang k& vao sy vyc day nén kinh t&
néi chung. Khi ma chi s6 phuc hdi kinh t&
thé& gidi “van con bj ket trong con dudng
mon, khéng cé kha ndng hé tro phuc hdi
thich hop va ¢6 nguy co chiing lai bat ky
lic nao”. Viéc gid vang sut gidm cd thé s&
1a dau hiéu dau tién cdia mot dot suy thoai
kinh t& thé& gidi sau réng hon va cling cé
thé gay ra mot chudi cac cudc khiing hoang
tai chinh méi néu cac nha dau tu 16n roi vao
mot chuyén dong xau. Va néu coi “chién
tranh tién t&” nhu mdt bién phap ctu canh
cudi cingdugc cham ngodi nd thi tat ca cac
nuéc tham chién it hay nhiéu cling s& phai
“d6 mau”. Do nén kinh t& th& gidi 13 mot
hé théng, mot nudc sup dd thi khdng thé
tranh khéi hiéu tng domino ma diém k&t
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thidc cta nd sé& chang cé k& nguoi ma tat
ca sé cung khéc. Va khong thé nao vuyc
day néu ching ta 13 “3n may” va hang xém
cla ching ta cling 13 “8n may", mdt két
cuc khéng ai mong chd. C4 18 cac nudc can
phai nhin nhan lai @& xem xét thuc sy 13
stic manh clia ddng ndi té dén tir dau? T
chinh séch ty gid hay tir chinh néi luc cla
mbi qudc gia- ngudn nhan luc, ciu ndi dia,
khoa hoc, cdng nghé... dé quyét dinh xem
nén theo dudi mdt cubc chién hay la tim
cach nang cao ndi luc dé vuc day nén kinh
t& trong giai doan day bién d6ng nay.
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( . Ngan hang Nha nwéc Viét Nam
g i1} May 10

BIEN BONG THI TRUONG VANG

Trong han 1 thang, chlng t6i d& ban 392.900 Iugng (15,1 tan) cho
cac NHTM va DN c6 quan hé mua ban vang miéng vdi ching toi.
Chung t6i thu 16 nghin ti tién 13i tir chénh léch gia vang qua cac
phién dau thau, néu tinh theo gia binh quan 41 triéu dong/lugng.

Nhung & tat ca cac phién ban dau thau, khoang cach giad vang
trong nudc va thé gidi déu rat cao, tdi thiéu 1a 4 triéu/lugng, nhu
vay chuing t6i thu vé it nhat 1.500 ty tir sy’ chénh léch gia.

Trong chuyén muc Dan héi BO trudng tra IGi trén truyén hinh,
Théng ddc da khang dinh: “Vd&i su’ chénh |éch gilta gid vang trong
nudc va thé gidi hién nay, ngudi cd vang cé nhu cau ban vang, néu
gia vang trong nudc cao haon gia vang thé gidi thi 8 mirc do nao do
ho la nguGi dugc hudng Igi; ngudi dang can mua vang phai mua
V@i gia vang cao hon gia thé gidi thi co vé nhu ho bi thiét... Nhuw
vay, chiing t6i da hudng Igi trong thdi gian qua vi la bén ban vang.
Théng déc cling khang dinh, su’ chénh I&ch gia hién nay la thudc vé
Nha nudc, thudc vé ngan sach nha nudc, sé tién dy sé dugc dung
dé€ dau tu lai cho nén kinh t&, dé thuc hién cac cdng trinh phc Igi
xa hoi.
. @ TS Ngo Tri Long NHNN dang md ho vé muc tiéu diéu hanh thi
? ttrm‘jng vang. Gia vang trong nudc va thé gidi chénh léch la do
I khong c6 NHTW nao lai vira kinh doanh vang r6i vira quan ly.
HEEZN Thai gian qua, NHNN [8i 16n, cdc NHTM thi gom dudc vang dé tat
toan trong khi chi c6 ngudi dan la thiét.

X Chu tich PNJ, Cao Ngoc Dung NguGi mua vang hién nay khong
quan tam nhiéu dén chénh léch gia vang trong nudc va gia thé gidi
5 ma |3 gid thuc t&. Néu dé ky vong dau tu kiém Igi trong mua - ban

trong thdi gian ngén thi thi diém nay rdi ro cao, vi khoang céch gia
vang Viét Nam va thé gidi kha rong.

m Ngan hang Nha nwéc Viét Nam

chuyensantcnh.uel®

, Bo Xay dwng » Ngan hang Nha nwéc

Chinh thirc ban hanh gdi tin dung 30 nghin ty c(iu trg thi truGng
BDS vdi mic Idi suat thap 6%, sau ba ndm NHNN s& céng bd mic
I&i sudt cho vay phl hop dé tiép tuc ho trg khach hang da vay vén.
Binh ludn vién thi trueéng Tam ly cla cac nha dau tu’ va nguGi
mua trén thi trudng dugc gidi téa, niém tin vao thi trudng dang
dan dugc hoi phuc, gidi trong nganh tin tudng rang, viéc Ngan
hang Nha Nudc chinh thifc thong qua gdi tin dung 30 nghin ty
dong sé tao ra lan gi6 mdi cho thi truGng, dac biét la ddi vdi
nhitng du’ an co dién tich nho va gia ban vira phai va da hoan
thién c6 thé don vao & ngay.

! ] TS Bui Kién Thanh Cho vay mua bat dong san vdi lai suat khong

/<

¢8 dinh chéng khéc ndo nhir nqudi ta vao cai by I3i suat thap. Khi
ngudi ta chui vao ro ri thi I8i suét c thé day 1én téi mirc nao tly
thich, diéu d6 1a khdng thé chap nhan dugc. Bsi hau hét nhitng
ngudi it tién mdi di vay d€ mua nha.
Phé Ch tich Hiép hoi Bat dong san Viét Nam, Nguyén Ngoc
Thanh Nhu cdu nha & trén thi trudng hién nay thi nhu cau vé nha
& xa hoi chiém 70% nhung s6 Iugng ngudi tiéu dung cd kha nang
dam bao du diéu kién dé tiép can von khdng quéa 50%.
Ngudi dan Chlng t6i da ra stic tim dén cac ngan hang xin vay von
nhung lai bi thang thirng tir chdi. Nhiéu ngusi chiing toi khong thé
ti€p can gdi tin dung vi thu tuc rudm ra.

ﬁ Chu tich Hiép hoi doanh nghiép TPHCM, Huynh Van Minh

»

@ Dua gdi hd trg 30,000 ty vé ngan hang thi ho s& “v&” ra thli tuc nay
kia, chling ta khong vay dugc dau, ding co trong chd, nd nhu mon

— Xuang ga chién bg, ngui thi tham ngon nhung khong an dugc dau”.
@ Binh luan vién’thi trueng Goi “giai clru” 30,000 ty dong cling chi

\/— nhu mudi bd bé ddi vdi gidi kinh doanh, con nguGi dan cling kho

vay vi c6 qua nhiéu “bac thang” phai vugt qua.

\ B0 trudng Trinh Pinh Diing Goi nay tuy nhd nhung rat quan
(=1==¥ trong dé khong thu tién str dung dat dsi véi cac du’ an nha & x& hoi.
w— Khdng chi 30,000 ty dong,... Cac gbi nay chéc chdn s& tao diéu kién

tang trudng nén kinh té tur viéc quyét dugc nha & cho ngudi nghéo.

NO XAU SAO ROI???
:& TS Trinh Quang Anh - Tap doan Pau tu phat tri€n Viét Nam Néu cong ca nhitng khoan ng x&u tiém tang, gom ng khoanh, ng dugc co cau lai
theo Quyét dinh 780/QD-NHNN va nd dudc cd cau lai cla Vinashin, Vinalines, t6hg ng xau ngan hang dugc udc tinh s& vot ti tm nira triéu ty dong.
@ Hoi cac doanh nghiép lién quan 6ng Pang Van Thanh, nguyén chu tich HPQT Sacombank Chiing t6i da ting vay clia Sacombank 7000 ti dong.
Hién nhdm céc doanh nghiép lién quan dén Cong ty Thanh Thanh Céng con ng Sacombank 3.900 ti dong.
5{3 Cha tich SHB Quy 1/2013 ngan hang 13i 217 ty dong va dat muc tiéu Igi nhuén trudc thué ca ndm 1126 ty dong. Ndm nay s& manh tay cat giam chi
phi, trong d6 c6 giam lugng clia can bd nhan vién; tap trung gidi quyét ng xau, dua ty Ié ng xau vé dudi 5%.
aen  Tai chinh ki€m toan ciia ACB Hién 6 cong ty clia bau Kién c6 du ng hon 7400 ty déng tai ngan hang ACB; ngoai ra con c6 han 4000 ty déng tai san

Wb cho vay nhung chua trich 18p du phong rui ro.

ap. BIDV Két qua bao cao tai chinh quy 1/2013 vdi khoan lai trén
W 1087 ty dong du ng x4u gia ting.

Vietcombank Két qua bao cao tai chinh quy 1/2013 vdi khoan lai
trén 1086 ty dong bat chap ng xau.

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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Téng cuc Thué - Bé Tai chinh

Ban hanh Nghi dinh s6 92/2013/ND-CP vé “Quy dinh chi tiét thi
hanh mot s& didu cé hiéu luc tir ngay 1.7.2013 cla Luat Stra ddi,
b8 sung mét s8 diéu cla Luat Thé thu nhap doanh nghiép va Ludt
Slra ddi, bd sung mét sd diéu cta Luét Thué gia tri gia tdng”.

Nghi dinh cé hiéu luc thi hanh k& tir ngay ky (13.8.2013).

Ap dung thué suat thué thu nhap doanh nghiép 20% ddi vdi DN c6
tdng doanh thu n&m khdng qué 20 ti ddng. Téng doanh thu ndm
lam cdn ¢l xac dinh mirc thué sudt nay la tdng doanh thu ban hang
hoda, cung cdp dich vu clia DN cla nam trudc lién ké. TruGng hop
DN ¢ t6ng thdi gian hoat ddng SXKD k& tir khi thanh I8p dén hét
ky tinh thué ndm 2012 khéng du 12 thang, hodc mdi thanh Iap
trong 6 thang dau nam 2013, thi van dugc hudng muc thué suat
thu nhap DN 20% néu doanh thu binh quan thang khong vugt qua
1,67 ti dong

Doanh nghiép nghéo like this.

" Techcombank updated their current manager.

Ngan hang TMCP KV Thudng Viét Nam (Techcombank) vira co
thong bao cho biét 6ng Simon Morris da ti nhiém vi tri T6ng Gidm
Ddc vi ly do ca nhan. Ong B6 Tudn Anh, thanh vién Hoi Dong Quan
Tri (HDPQT) dugc b8 nhiém quyén Téng Giam déc thay dng Simon
Morris diéu hanh Techcombank.

Trong gan 2 nam diéu hanh Techcombank, 6ng Simon Morris da cé
nhiéu dong gop gilp Techcombank cﬂng c6 hé th6’ng, nang cao
tiéu chudn nghiép vu va phat trién nang luc doi ngu can bd nong
6t theo ding chién lugc chuyén d6i va phat trién cta ngan hang.
Ong D Tudn Anh vdi trong trach mdi dugdc giao, sé phat huy
nhitng két qua da dat dugdc va dam bao dan dét Techcombank tiép
tuc thuc hién thanh cong nhitng muc tiéu da deé ra.

2= IMF > Viét Nam
’ )3 April 16
e

DU BAO KINH TE VIET NAM TANG TRUONG 5.2% (2013-2014)
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GDP toan cau tang 3.25% va nam sau la 4%, thdp hon so véi du
bdo dua ra hoi thang 1 [an lugt 1a 1a 3.5% va 4.1%.

Tang trudng GDP nam 2013 va 2014 cta Viét Nam sé dat khoang
5.2%, cao han so véi ndm ngoai la 5% va tiép tuc tang lén 5.5%
vao ndm 2018.

Lam phat trong 2 nam tdi cla Viét Nam lan lugt la 8.8% va 8%,
thdp han ndm ngoai la 9.1%.

Tham hut tai khoan vang lai clia Viét Nam cd thé tdng 1én 2.2%
trong 2 nam tdi, tir 1.6% ndm 2012, — at Bao cao Trién vong Kinh
té€ Toan cau thang 4.

Viét Nam and 999,999,999 people like this.

Chinh phu Viét Nam Vdi t6c do tang GDP binh quan dau ngerl
) tinh bang USD theo ty gia hdi doai binh quan (14%/nam), quy mo

GDP binh quan dau ngugi cta Viét Nam tir nam 2008 da vugt qua
méc 1,000 USD. Néu tinh thém yéu t6 giam gia cua dong USD, thi
tir ndm 2010 Viét Nam d& chuyén vi thé tir nhdém nudc cd thu nhap
thdp sang nhom nudc co6 thu nhap trung binh (thap).

GDP binh quan dau ngudi tdng Ién, nén téng quy md GDP cla ca
nudc tinh bang USD theo ty gid hdi dodi binh quan ciing da dat quy
mo kha va tang lién tuc qua cac nam (ndm 2005 dat 54.7 ty USD,
n3m 2006 dat 66.3 ty USD, nim 2007 dat 77.4 ty USD, ndm 2008 dat
97.5 ty USD, n&m 2009 dat 99.8 ty USD, ndm 2010 dat 110.7 ty USD,
n3m 2011 dat 133.1 ty USD, ndm 2012 uéc dat 155.3 ty USD).

M&A Dién dan M&A Viét Nam

M&A VIET NAM TANG TRUONG 65%/NAM

Trong 5 ndm qua, gia tri cac thuang vu mua ban-sap nhap (M&A)
cac doanh nghiép Viét Nam tdng gan 5 lan va dat xap xi 5 ty USD
vao nam 2012.

Trong qua trinh tai cau trdc nén kinh t€, M&A la mét giai phap quan
trong gép phan thic ddy tai cd ciu dau tu, doanh nghiép va hé
thdng tai chinh ngan hang.

Thuc t€ tdng gid tri cac thuang vu M&A tir ndm 2009 dén nay udc
dat 14.8 ty USD, toc dd tang trudng binh quan dat 65%/ndm trong
giai doan 2009-2012.

Trong ndm 2012 va quy 1/2013, 10 thuong vu M&A chuyén nhugng
cho nha dau tu nudc ngoai I6n nhat dat gia tri hon 3.2 ty USD; 10
thuong vu M&A I6n nhat clia cac doanh nghiép trong nudc dat gan
1.1 ty USD.

CdJ\\NM CNNMoney

Money

C6ng bd danh sach 40 TTCK cé mirc téng manh nhat thé gidi k& tir
dau ndm tdi ngay 24/4 cla Tap doan Dau tu Bespoke Kha bat ngo
khi chi s6 VN-Index cla Viét Nam da cé muc tang an tugng 15%
dé x&p hang 11 thé gidi va thir 3 Ddng Nam A.

11 thj trwding chirng khodn tdng manh nhét ké tir dGu ndm.

Thi treong Chi s8 chirng khoan Mi¥c ting %
Nhat Ban Nikkei 225 34%
UAE DFM General 28%
Argentina Merval 27%
Kuwait Kuwait SE 23%
Philippines PSEi 20%
Nigeria Nigeria SE 19%
Botswana Botswana Gaborone SE 16%
Thuy Sy SME 16%
Indonesia Jakarta Composite 16%
Kenya Nairobi SE 20 15%
Viét Nam VN-Index 15%

L3 nén kinh té. Tuy nhién da s6 cho rang thdng ké vé mic tdng truéng
khdng déng nghia véi sy’ phét trién clia TTCK Viét Nam so véi ban
bé trén thé& gidi ma chi thé hién su thang tram trong cac giai doan
khac nhau va chi cé y nghia vé mat thong ké.

Ngudi gidu tén So sanh that khap khiéng, khong danh gia hét
toan dién TTCK VN. Sao khong danh gia nhiing nam den tdi, thi
trudng CK VN sut giam bao nhiéu, téng trudng am bao nhiéu, bao
nhiéu nha dau tu bo san, bao nhiéu nha dau tu thua thiét... Chan..

&S Ké lac quan TTCK dang dan phét trién bén viing va trong tuong
lai khong xa s€ la mot tdm guang phan chiéu xac thuc chan dung
L 4

Téng hop tin tirc thi trwéng » Vang

Thi truGng xang dau thé gidi danh dau su sut giam manh mé tur
dau thang trd lai day. Tinh dén ngay 12/8, tai thi truGng London
(Anh), gié dau Bren Bién Bic giao thang 9 giam 60 cent, déng clra
G mUc 106.84 USD/thlung.

Con hau hét cac hgp dong dau trén thi trudng New York giao cling
thdi diém chdt phién & mdc 104.07 USD/thling, giam 30 cent so V4i
phién giao dich trudc do. Tinh chung ca tuan qua, gid dau da giam
0,9%. Mat khac, sau khi gid xang trong nudéc dugc diéu chinh tdng
tdi 3 [an thi gid thé gidi lién tuc trong da gidm manh. So véi mirc
gia ngay 15/7, gia xang RON 92 Singapore da giam trén 10% va
thap hon muic gid déng clra ngay 13/6, trudc thdi diém ting gia
14/6.
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Téng hop tin tirc thi trwéng » Vang
Khi gia vang thé gidi giam, gia vang trong nudc ciing giam theo
nhung van cao hon thé gidi 4 triéu dong/lugng. Khi gia xdng dau
thé gigi giam dén trén 10%, gid xang dau Viét Nam van dling yén,
khong nhdc nhich. D6 kién tri gill gia clia vang va xang dau Viét
Nam [udn & mic cao ma hi€m qudc gia nao sanh dugc, con do chiu
chi ctia ngudi dan Viét cling hon ddt nhiéu nai.

Sau nhiéu [an tang giam, cudi phién giao dich chiéu 13/8, gia vang
SJC trong nuéc & murc 37.90 triéu dong/lugng, giam 100,000 dong
so véi m@ cla phién giao dich dau ngay, va giam 50,000
dong/lugng so vdi chot phién ngay 12/8. Trong khi dd, gia vang thé
gidi cling giam vé mic 1,334.06 USD/oz trong budi chiéu 13/8. Néu
quy d6i theo gid USD tai ngan hang thi gid vang thé gidi tuong
duong 33.96 triéu dong/lugng, thap hon gia vang trong nudc gan
4 triéu dong/lugng. Nhu vay, cung vdi da giam cla gia vang thé
gidi, gia vang trong nudc da thuc sy’ giam, tuy nhién mdc giam dy
van chénh léch so vgi thé gidi dén gan 4 triéu dong/lugng.

Téng hop tin tire thi trwdng » Hang tiéu dung

Chiéu t6i ngay 31/7, thi truGng don nhan thong tin: bat ngd mot
loat cac hang hda tiéu ding nhu dién, gas, sifa, thuc pham ting
gid k& tir ngay 1/8. Theo d6, ké tir ngay 01/8/2013, gia ban dién
binh quan 1a 1.508,85 d/kWh (chua bao gom thué gia tri gia tang),
tang 71,85 d/kWh (5%) so vdi gid ban dién binh quan dang ap
dung (1.437 d/kwh). Ly giai cho dong thai nay, Tap doan bién luc
Viét Nam (EVN) néi réng diéu chinh gia ban dién 1a d& bu d3p mot
phan chi phi phat dién téng lén do tang gia than va tang gia khi.
Déc biét la giad than tir ngay 20/4/2013 tang tir 37 — 41% tly ting
loai than!

Bén canh dd cac hdng kinh doanh gas cling “nhanh tay” théng bao
sé diéu chinh gia ban lé gas thém khodng 8.000 dong/binh loai
12kg — [an ting th(r 3 lién tiép k& tir ddu thang 6 t&i nay. Hién gia
gas dén tay ngudi tiéu dung la tir 384 — 390 nghin dong/binh.
T h6i thang 3 nam nay, cac hang sifa da ruc rich diéu chinh tang
gia va c(r tang hét dgt nay dén dgt khac. Nhiéu hang sifa da tang
gia lén tGi 8 — 20%. Va ngay hém qua, thém mét loat cac cong ty
lai théng béo diéu chinh tdng gid 5 - 20% nita k& tir ngay hdm nay
1/8.
Chuyén gia Viéc gia hang hda tang dong loat nhu vay sé tac
$ dong dén nén kinh t€. DU rang van dé kiém ché lam phét hién
nay khong qua quan trong do CPI da & muc tucgng ddi thap chua
dén 7% so vdi cling ky ndm trudc, thé nhung vén dé lai nam &
cho nén kinh té con kho khan, sirc mua con yéu, hang ton kho lai
nhiéu nén cudc séng cta ngudi dan chac chdn sé bi anh hudéng.

Tin thé gidi

G20

&l20
TIM GIAI PHAP VUC DAY NEN KINH TE THE GIOT

Chu dé “Ngan chan tinh trang trén thué, thic ddy thi trudng viéc
lam va tim giai phap vuc day nén kinh té thé gigi, hi vong sé dem
lai nhiéu Igi ich khi dién ra trong bdi canh tinh hinh kinh t& & cac
nudc giau va nudc méi ndi dang cé nhitng diém khéng thuén lgi.”
— at Moscow, Nga
§ Tong thu ky T6 chirc hgp tac va phat trién, Angel Gurria
™8 Cac BO trudng Tai chinh d& bay t6 ing ho mot ké hoach danh gia
Wl lai céc quy dinh vé danh thué dsi véi cac cong ty da qudc gia
'# nham ngén chan nhitng “ké hd” ma cac cdng ty nay cd thé Igi
dung trén thué. Cac quy dinh vé thué quan qudc té bao dam cac
doanh nghiép khong phai dong thué tai hai qudc gia. Ching ta
can tranh danh thué hai lan. Diéu nay la ding, nhung that khong
may cac quy dinh hién nay lai tao ra diéu ngudc lai — d6 la khéng
danh thué hai [an va chlng ta can no luc ngan chan diéu nay.

&
Bat dau tir ngay 2/5, t& 5 euro mdi - dong tién dau tién trong serie
tién mdi dugc goi la "Europe" - sé chinh thirc dugc dua vao luu
hanh tai cac ngan hang va cac may rut tién tu dong.

Pong 5 euro cli ti€p tuc dugc sir dung nhung dan sé bi thay thé
b&ng td tién mdi va thdi diém cdng bs chinh thirc quyét dinh khdng
st dung dong 5 euro cili sé dugc thdng bao sém trudc khi quyét
dinh cd hiéu luc.

ECB sé lan lugt phat hanh cac td tién méi ménh gia 10, 20, 50, 100,

200 va 500 euro trong nhitng nam tGi. Bong 10 euro dy ki€n sé
dugc dua vao luu hanh vao ndm 2014.

l - S BCE ECH ETR EXT EKP MU
- e
Bl =

z
5
* X % L.
lR Ban tin Eurozone
* *
* x K

Trong cudc _hop chinh sach hém 1/8, ECB ti€p tuc ndi 1dng chinh
sach d& hd trg da phuc hdi cua kinh t& khu vuc ddng euro
(eurozone) bang quyét dinh gilr nguyén 13i suét tai cap & 0,5%.

Tuyén bo gilt nguyén chinh sach ngi ldng tién té ciia ECB dua ra
sau khi FED hom 31/7 cling cho biét sé tiép tuc kich thich tién té do
lo ngai gidam phat.

Theo s6 liéu thdng ké& clia Markit, san xudt khu vuc chau Au thang
7 d3o chiéu tang trudng sau thai ky dai lién tuc sut giam. Chi s6
quan Iy stfc mua (PMI) ctia chdu AU thang 7 dat 50,3, cao han muic
48,8 cuia thang 6 va cao han mic dy bao 50,1. Trén nguGng 50 cho
thdy su tang trudng.
x/_ Gidi chuyén gia Vay la cdc NHTW sé con phai ndi [dng chinh sach
trong 1 thai gian dai nifa cho ma xem...

Chu tich ECB, Mario Draghi Thai ky t6i té nhat véi Eurozone da
qua, da phuc hdi clia khu vuc nay sé bat dau & nira sau clia ndm
nay va ti€p tuc trong nam 2014. That nghiép c6 ddu hiéu giam nhe
du van & mic cao.
Chuyén gia IHS Global Insight, Howard Archer du doan GDP
| cla khu vuc s& ngling sut giam trong quy 11/2013, sau 6 quy di
' | xudng - dgt suy thodi kéo dai nhat trong nhiéu thap nién & chau Au.
b Tac dong cua long tin doanh nghiép gia tang dai vdi hoat dong chi
tiéu tiéu dung ciing du dé dng cho rang su phuc hdi cia nén kinh
té& dang 6n dinh.
Co van kinh té cap cao tai Ernst & Young, Marie Diron Nhirng
di¥ liéu méi nhat cho thdy nén kinh t& Eurozone & thdi diém gitra
ndm nay da 6n dinh. Viéc giam tdc chuong trinh khac khé sé gitp
nén kinh t& dich chuyén tir trang thai suy giam nhe sang tng
trudng nhe, nhung ty 1€ that nghiép gia tang va chinh sach han ché
tin dung sé ngan can kinh t€ tdng trudng manh.

See more www.facebook.com/chuyensantcnh.uel

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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Géan day nhttng khod hoc k¥ ndng mém thu hit nhiéu ban sinh vién, bdo chi voi
dién dan thuong ché trach sinh vién mai ra treong thiu ky nang mém, do 16i cho
nha truong chi chay theo kién thttc gido khoa ma bo Quén nhtng cai goi 1a k§
nang. Trai Qqua 4 nam hoc va ciing bang do thoi gian lam viéc minh thdy nhitng
k¥ ndng ma cong viéc yéu cau khong phai cao siéu gi cd. M6i nguoi co thé hoc
duoc 14t nhiéu bai hoc “mién phi” nhuw vay tt cudc séng clia chinh minh.

Thi dgu dai hoc, cing nhu bao nhiéu sinh vién khac, minh tam bigt
gia dinh, mAt minh 1&n Sai Gon hoc 4 ném Bai hoc, mAt cudc sdng ty
16p, khong cé ai méi sang goi thic day di hoc, khdng 6 ai & bén canh
nhdc nhé hoc bai méi ngay, minh phdi ty cham lo cho cudc sdng, hoc
cach ra quyét dinh, cach quan 1y, ty bdo vé ban than.

DU 16 & k tuc xa hay & tro cUng ban bé, nqudi quen, ban clng sé
hoc dugc cach thich nghi duge véi nhiing cd nhan ¢ tinh cach khac
nhau, ty diéu chinh bdn than minh 3 khang lam phién nquoi khac khi
sdng chung. Giéng nhu minh, & ki tic xa budi tdi, nquoi thich chong
dén thuc khuya, nquai khac thich ngd sém, nquai kia thich nghe nhac
nhung phdi bat loa ngodi mdi "sudng”, nguoi na lgi thich tam sy dém
khuya véi "ai 86°.. Vay phéi gitr kho chiu trong long hay gop U day?
Néu gop U thi nén ndi nhu thé nao 3é khang phat 1ong nqudi khac?
Mai truang cong sd cing tuong ty, mac du kY lugt han, nhung van
1 méi nqudi mAt tinh cach, khdng ai giéng ai. Néu 8a ting & tro hay
& ki tuc xd véi moi nqudi, ban s& thay méi truing cong sd dé thich
nghi han tudng tugng nhiéu.

Ban biét 36, nha tuyén dung ludn thich cdc Ung vién hoa déng, than
thién, cé ki nang lam viéc nhdm Eot. Sudt 4 ném hoc ching ta co
biét bao nhidu co héi lam bai tap nhdm, Ehuyét trinh, tidu ludn. Minh
dd tung 1a trudng nhdm, phat ngdn vién, bién tdp vién cham chi,
chuyén gia thiét ké slide, tham chi co khi chi 1 chan sai vat di in bai,
photo bai phdt cho ¢ I6p. Nhung minh nghi, du ddng vai trd ndo ban
cdng sé hoc duoc nhing diéu bé ich cho cang viéc sau nay. Vi du nhu
khi lam trudng nhém, ban khong phdi [ nquoi gidi nhdt, ¢ thé, nhung
mdt trudng nhdm thanh cong 1 ngudi nhin thay h&t khd ndng cla
tUng thanh vién nhdm va ra quyét dinh dung Iuc, sép trong cng ty
cOng thé. Dai luc ban nhan ra minh khdng va thanh vién nao 36, hodc
khong "phuc” sép nhung @a lam viéc nhém, ban khdng thé lam tdt

ca theo U minh ma phéi £n trong ¢ kién cda tat cé cac thanh vién,
ban gdy ra sai s6t? N6 sé anh hudng téi cd nhom, Eham chi ca lop,
phén céng cong Vviéc sau nay cing vay. Nhiém vu ludn gan lién véi
trdach nhiém.

Cong viéc sé doi hdi cac ban giao tip véi rdt nhiéu nqudi, & gay duoc
thién cdm thi ban cén ki ndng giao tiép. Trong cudc sdng hang ngay
cb bao nhidu co hdi 38 giao tiép, tU giao tiép véi ban be, véi thay cd,
véi nhiing nquti xa la.. Luc 8au minh cho rdng giao tiép trong cong
viéc phdi khé khan, chdt vat 1dm, tudng nhu phéi thuong théo dac
biét hay tranh ludn gay gt dy. Nhung thyc ra nd cing khdng khac
ngdy thuding nhiéu dau, nhat 1a 86i véi nhiing céng viéc van phong.
Khi 36 ban chi cdn luu § mét chit dén cdm nhan cda ddi phuong 88
diéu chinh minh cho phU hap. Vi du, khang ai thich nghe tiéng dap dién
thoai khi két thuc cude qoi, khong ai thich doc mdt email chdng cé
tiéu d& hay ndi dung Viét toan ch in hoa.. Nhing didu tudng chung
nhu rdt nhd nhat s& dnh hudng rdt I6n 3én cai nhin cda nha tuyén
dung va ddng nghiép. Nhung thyc sy la chung rat nhé dung khdng,
chi can ban luu Y MBE chut, nghi tdi cdm nhdn cba nquti khac thi sé
khdng ¢ tré ngai gi hét.

Tom lai minh mudn chia sé véi cac ban, ra trudng, di lam, kién thic
chuyén mén la diéu khdng thé thiéu rdi, nhung nhé 8ung bd qua nhiing
kg nang mém. Khéng nhat thiét phdi la nhing khéa hoc tan kém, k§
ndng mém khang & dau xa cd, chi & dau @ xung quanh doi ban Jé
tam taéi théi. Hay Ean dung Ehai gian va co hi Iuc nay, khi con 1a sinh
vién 88 ty rén luyén ban than minh, kién thic va ki néng 1a do ty ban
than méi nqudi tich 1u. Va nhd, van ménh cda méi nqudi ludn ndm
trong tay cda ho, chi 1o, ho ¢ nhdn ra hay khdng.

Nguyén Truting An
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Téi ngay 21/1/2013, doan ching téi khéi hanh tai Ky
tuc xa BHOGTPHCM. 54 con nqudi, 54 trai tim hdo
hic chd doi mot chuyén kién tap that Y nghial

Nqay ddu tién & Nha Trang, ching tai lan lugt tham
quan céc dia danh ndi tiéng nhu Danh thanh Hon
Chdng, Thdp ba Ponaga, dugc thlr suc véi nhing trd
chai th( thdch cd ban finh va tri tué con nquai & khu
gidi tri Nha Trang Waterpark trudc khi hoa minh
vao dong nudc bién trong xanh, div mét cda Nha
Trang. B&m hém dy ca doan t3 chuc budi tiéc nhd,
mMoi nqudi trd chuyén, an nhiing man ddc sén va ngdi
héng mat nqoai bai bién. Dam da vé nhung nhing du
am cda ngay vui hém dy vén con dong lai MAi...

Dung 9h30 sang ngdy 23/1, doan dén tham quan
Cong ty Nha Trang SeaFoods 17 chuyén ché bién
thdy héi san dang lanh xudt khdu. Va day cing la
muc dich chinh cla chuyén kién tap nay. Trude khi
tham quan quy trinh cdng nghé, trudng doan la thay
Hoang Tho Phu 8a ¢ cudc gdp gd trao vai Ban Diéu
hanh san xudt cda nha may. Thang qua cac cau hai
cla thdy cb va sinh vién cing nhu 16i gidi thidu va
gidi dap thdc méc cla lanh dao nha may, ching tai
dd c6 cdi nhin tdng quan V& lich s& hinh thanh, qua
trinh phdt trién, ciing nhu hoat ddng sén xudt, kinh
doanh cla cong ty.

Chung tai méc trang phyc bdo ho lao dong dé ddm
bdo vé sinh khi budc vao xudng san xudt tryc tiép.
Nh& dip ndy ma tai mai biét duge chi Liét tung cong
doan cla quy trinh cong nghé dé ché bién ra san
phdm tdm 3ng lanh xudt khdu trén thi truong.
Budc ddu tién la cong doan so ché, ct ddu, xé minh
cho tdm, sau 36 udp tdm vao tung thung dong lanh
theo s6 luong quy dinh. Sau 86, tdm duoc dudi thing
tUy theo don 83t hang va ngdm trong chat phy gia
nhung vén 3dm bdo yéu cdu chat lugng, liéu lugng
cla chdt phu gia dnh hudng tryc tiép dén 86 phdng
cla con tdm. Bay chinh 1a phdn loi nhuan cda mbi

cdng ty LUy thude vao khdi lugng Eom thanh phdm. Budc tiép theo Ia cong doan ngdm tom 3a qua
budc hai vao trong bat mi (tdm bt cho tém). Tém cé mau vang cam hay tréng chinh Ia do cong
doan nay. Sau khi réc bot va 38 trong ting khay nhd, tam dugc chuyén qua bang chuyén dén may
dang lanh. Cong ty c6 hai may d6ng lanh, tdm sau khi 8d dugc tdm bat, bd vao khay réi cho vao
bich di qua mdy ddng lanh xudng téi am mdy chuc 35 C, khi 86 tdm dd cung va chuyén téi budc
cudi cung 1a ddng géi. Ching tai 3&n tham quan vao 18 sén xudt 88 xudt khdu sang Han Qudc. Bao
bi 8éu ghi chir Han Quéc nhung dugc sdn xudt & Viet Nam, dac bigt trén méi hdp déu cé ma code,
nhin vao 36, ta cé thé bit dugc nai sén xudt gia cang. Ngodi ra, cong ty con trang bi may bao da
9é utp tdm dong lanh va hé thdng x& Iy rac thai than thién véi méi trutng. Ching tai tham quan
nha may vao dip trai mba vu nén sd lugng nhan cang khang dong. Nhung tt cd cong nhan dang lam
viéc 8éu trong bién ché va dugc dao tao bai ban, chinh vi vay tdc phong lam viéc rat nhanh nhen va
hiéu qud. Sau khi tham quan xong, ching tai budc ra khdi xutng sdn xudt va chudn bi én xe, nhung
vén khéng quén chup cho minh nhing tdm B

dnh Iy nigm véi nha may SeaFoods, noi kién f“% |l nui;gﬂl' ‘

tap ddng nhd va tang mén qua § nghia, bidu o A‘v'm, b Gl
trung cla Khoa Tai chinh Ngan hang UEL cho O

dai dién cdng ty.

Chia tay nha may, hinh anh @i ngld nhan
vién than thién, nhigt tinh, hinh énh nhing
chu tém duoc ché bién thanh san phdm dang
lanh, nhing may maéc trang thiét bi, nhing
tad 6o trdng bdo hd lao ddng che kin mat, |
tat cd van con hién hiu trong tam tri ching
tdi. Trong sudt chuyén hanh trinh kién tap,
thdy Phu, cé Truc, hai chi Ngan cing nhu tdt
cd sinh vién chung téi da cung an, clng chai,
cUng hoat ddng, tham quan vui v8, cc thdy cé déu rét tré trung, chia sé vdi sinh vién moi chuyén,
khéng con khodng cach thdy tro, khdng con cém gide so sét. Tat ca sinh vién déu ty hao vi minh
1a FBers truting Bai hoc Kinh £& - Luat, mang trong minh nhiét huyét, suc tré, niém dam mé chinh
phuc nhiing chdn trdi mai, tinh thay tro, tinh ban bé, niém vui bén nhau han hoan, hanh phuc. Quang
théi gian nay that sy da dong lai nhiing du' vi ngot ngao! Va thay Phu, cd Truc nhu nqudi cha, nquoi
me cda c dodn, quan tam én tung thanh vién, tung bia com, diu dat doan dén nhing trai nghiém
khang thé nao quén ca ddi sinh vién. Trén duding vé thdy con dai dién mua nhing moén ddc san
v6i gid wu i qidp tiét kiém chi phi dang ké. Chung tai ludn hdnh dién vé ngdi truding than yéu, vé
cdc thdy ¢ va ty hao mang bén sdc Tai chinh Ngan hang UEL 38n quéng ba cho doanh nghiép, cho
mién dat Nha Trang. FBers khdng nhing qiéi vé kién thic ma con manh vé hoat ddng, hoc hét suc
chai hét minh. Cé 8ugc nhing diéu 86 chinh la nhér cdng day dd. dinh hudng cba cdc thdy cd khoa Tai
chinh Ngan hang yéu quy cla chung tail

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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Chuyén kién tap Nha Trang tuy khép
loi nhung 83 mé ra trudc mét chung
tdi nhiéu chuyén hanh trinh mdi, hanh
trinh dam mé tim £oi, nghién cvu, hoc
héi va kham pha nhing chan trai tri
thic, qip chung Edi ty tin hon khi
budc vao nganh nghé thyc té trong
cudc sdng. Va nhing chéan troi méi dy
tiép tuc mé rong trudc mdt ching
£6i, co khac chang la & sy ty tin hon,
dam duong 8du, chinh phuc moi thd
thach @& thyc hién udc mo trong 86,
98 xUng dang véi truyén thdng hoc
Edp. hogt dong, nghién cvu khoa hoc
ca khoa Tai chinh ngan hang.

A NN
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Trong nhang ngay cusi thang 5 visa qua, Chuyén san Kinh 1€ Tai chinh — Ngan hang da 16 chic cuoe

thi Phdng vien Kinh 6 tiem nang. la mot frong nhang hoat dong thusng nien, Chuyén san mong muén

fim kiém nhang ban sinh vién tré, cé dam mé frong linh vuc kinh 16, muén ducc chia sé suy nght coa minh

truée nhang vén dé frong thuc 1&. lan thu hai t6 chuc, cuéc thi thu hit duoc khd nhigu tai ndng, méi bai

mot thé manh rieng, khd nhigu bai ¢ y tudng dién dat logic, khoa hoc va thé hien duoc chinh kién cia
tac gia rdt ré rang.

K&t qua cudi cung, xin chic ming hai ban Phan Huy Tin (K104048B) va Lé Thj Bich Ly (K10402A) cing

doat gigi Nhi. Ngoai ra Chuyén san cong frao gidi phy, Bai viét dugc yeéu thich nhét cho ban Pham

Ceng Linh [K11407A). Mong réng frong chuong frinh sau, Chuyén san sé duoc dén nhan thém nhigu su
quan tam va dng ho 1 phia cdc ban. Xin cdm on cac ban rét nhigu.

Gidi Nhi \

Phan Huy Tin - K10404B ; &
. _ Gidi Nhi
| LeThi Bich Ly - K10402A

|
[
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Gidi Khuyén khich
Pham Céng Linh - K11407A
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S6 Xuan (Thang 1 va 2): Kinh té - Tai chinh - Ngan hang Viét Nam nam 2012
va trién vong 2013

Thang 3: No xdu

Thang 4: Tdi cdu tric

Thang 5: Qudn tri ngan hang

Thang 6: Hoat dong ngdn hang trung uong

Thang 7: Tiép cdn dich vu ngén hang

Thang 8: Hoat déng tai chinh néng thén, tai chinh vi mo, bdo hiém vi mé
Thang 9: Thi truong chiung khodn

Thang 10: S6 hitu chéo

Thang 11: Thi truong vang, sdn phdm phdi sinh tién té

Thang 12: Gidm sdt hé thong tai chinh
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I(nnh té
tai chinh ngan hang
13 t& noi san cla Khoa Tai Chinh - Ngan Hang
triec thudc Truong Pai hoc Kinh t€ - Luat, PHQG TPHCM va
cting 1a mot trong nhtng tap chi chuyén nganh diu tién cda Treong.

MUC TIEU QUYEN LOI

= Tqo mdi truong hoc thudt chuyén séu va : )
chdt lugng. 2 (Quang cao dugc dang ngay trén an

Tao co hdi cho sinh vién bay t8 quan diém ph&m tai vi tri uu tién nhat.
va goc nhin ddi voi cac van dé kinh té. LOQO st [iEm em e trong e g

Cung cap nguon tin tie kinh tE chuyén 2 phdm dugc xudt ban hang quy va
nganh phuc vu ban doc lién quan dén cac e

finh vuc dang duoc gidng day va dao tao
trong truding. Hinh anh dugc dang tai cac Ban-
droll, Posters, td roi quang cdo
trong cac chuong trinh hoat dong

cua Chuyén san hay cac hoat dong
trong truong Bai Hoc Kinh Té& - Luat
ma Chuyén san c6 dang bai,...

Hbé trg v@ mat nhan luc, co sé vat

chét khi quy cong ty co nhu cau td

chuc cac su kién tai Truong Dai hoc

Kinh t€ - Luat.

Tiép can vdéi ngudn nhan lyc tre,
Véi mong mudn phat trién nang dong, chét lugng dao tao tét,
manh mé, Chuyén san can co tim nang trd thanh nhan vién
cd mot ngudn tai chinh dn cda cong ty.
dinh va ddi dao, cing nhu sy A
h§ trg khac tU phia cac &3 L
chuc, doanh nghiép va cdc

cd nhan quan tam. VW
v

Mol thong fin len he: chuyensantenh@uel.eduvn o 016 38 63 HA 42 (s, Giang)
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